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<��?�������4/5�	5 �� 10 ��� ���-�: 7��7?/ �5���� 8.50 ,�%�	 ����-��� �����ก���-���ก�������5/
,�% AACP > �����	5 �� 30 ��� ���-�: ��� / -%� ��$%7�$  752.17 �5� ��� I�����ก�����������6��-,5����7�88�-2.��*.$�
�	5  AACP ��ก BAY ���$% �$ -,5�,?��-�: ���ก�����-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก��������ก��4�5
�*+�%7� ���2�9���
7����8,�%����������-���  

��$% �$ ก?� ����������	
���ก��
ก����������2������� 	
���>�5������6-,5����7�88�-2.��*.$�-%� �%�	 >  AACP -2��
-��

��� / ��$%7�$  25,072,194 �	5  ��ก BAY > ���$% �$ ������64�5*.$��	5 7�
�8-��
,�% AACP ��ก������ -��.�-���8IL�L��M9 
���ก��, ������ -���8IL�L��M9����� ���ก�� (
��� ) ��������� ก�	%-�2I����N/79 ���ก�� (
��� ) (�/
-���ก/?� "ก��.1'=�>

?@A@ #B6# ) ��� / �/
ก� ��$%7�$  17,265,108 �	5  > �����	5 �� 30 ��� ���-�: �5���� 5.85 ,�%�	 ����������5/,�% AACP 
���-�: ��� / -%� ���������6�?��>�5ก�	?
-���8IL�L��M9�/
��$%7�$  517.95 �5� ��� I��> ก��*.$��	5  AACP ���$%��%ก�?�/ 
������64�5�?�������-�: -%� 7���$%��� / >�5�ก?ก�	?
-���8IL�L��M9 -
.��/� ��� 18 
ก���
 2.�.2555 I�����ก�	?
-���8IL�L��M9
4
?4�5-�: �	������-ก���/I�%,�%������6 ��?�%4�กO��
 ���ก����%ก�?�/-,5�,?��-�: ���ก��4�5
�*+�%7� ���2�9���7����8,�%������
����-��� ����������?�� ���������64�5
�ก��-���-;����ก����%ก�?�/�?��������ก���2�9��?%���-��4��-
.��/� ��� 19 

ก���
 2.�.2555 ��$% �$ -
.���/
���ก��*.$��	5  AACP ��$%7�%���ก����%
������-����,5�%�5  ���%��ก���ก��������ก��*.$��	5 
-2��
-��
>  AACP ��ก BAY -7�O�7�$ �% ������6��=.��	5  AACP ��$%7�$  59,500,280 �	5  ���-�: �5���� 20.17 ,�%�	 ��������
��5/,�% AACP  

�; L�2��%�?�4� �$���7�%I��%7�5�%ก��=.��	5 ���I��%7�5�%�	�ก��,�%������6ก?� ���������6��-,5�*.$�-%� �%�	 >  
AACP -2��
-��
��ก BAY > ���$% �$ ���I��%7�5�%ก��=.��	5 ���I��%7�5�%�	�ก��,�%������6L�����%ก��������ก��*.$�,���	5  
AACP -7�O�7�$ �% 

 
?A�,����,ก��CD(���/%�$?A�,����,E��ก=+(,��" �7ก.(/%�$�� ,�)4��" �7=$'+��2DF(',/�,��/G/ AACP '541'H1=�ก BAY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Allianz SEAllianz SE ก���������ก��ก���������ก�� ������ก������������
���ก�� (�!�"�)

������ก������������
���ก�� (�!�"�) $%&'(�!�&��()�*$%&'(�!�&��()�*

+��.��������� 
-�../��� 

+��.��������� 
-�../��� 

+��. ������ 
��0���1� 1�.2�. .�3ก��"�40� 

+��. ������ 
��0���1� 1�.2�. .�3ก��"�40� +��. ���������

 5��5����� .�3ก��6�� 
+��. ���������

 5��5����� .�3ก��6�� 

16.84% 26.91% 10.92% 45.33%

11.67% 99.99%

.�3ก��"�40� .�3ก��40���6��

7���8�&��ก��'(�!�&�ก��ก��9�����ก��1(:�5�0���9��;� AACP

Allianz SEAllianz SE ก���������ก��ก���������ก�� ������ก������������
���ก�� (�!�"�)

������ก������������
���ก�� (�!�"�) $%&'(�!�&��()�*$%&'(�!�&��()�*

+��.��������� 
-�../��� 

+��.��������� 
-�../��� 

+��. ������ 
��0���1� 1�.2�. .�3ก��"�40� 

+��. ������ 
��0���1� 1�.2�. .�3ก��"�40� +��. ���������

 5��5����� .�3ก��6�� 
+��. ���������

 5��5����� .�3ก��6�� 

16.84% 26.91% 10.92% 45.33%

20.17 % 99.99%

.�3ก��"�40� .�3ก��40���6��

7���8�&��ก��'(�!�&�!���ก��9�����ก��1(:�5�0���9��;� AACP
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7���������ก�����������6��-,5����7�88�*.$��	5 7�
�8-��
,�% AACP ��� / ��$%7�$  25,072,194 �	5  ���-�: �5���� 
8.50 ,�%��� / �	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�,�% AACP ��ก BAY *+�%-�: �	������-ก���/I�%ก� ,�%������6 > �����	5 �� 30 
��� �/
-�: -%� ��$%7�$  752.17 �5� ��� ���ก����%ก�?�/-,5�,?��-�: ���ก�����-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก�� 
, ��,�%ก��������ก�����-ก���/I�%ก� ���$% �$���-�: �5���� 14.09 *+�%
�, ��,�%���ก��-ก� ก/?��5���� 3 ,�%
<��?�7� ���2�9
���
���/� 7	���,�%������6����������?����
%�ก��-%� �/
���4�5���ก��7���� ��5/,�%������6 � /� ��� 30 ก� ���  
2.�.2554 ��% �$  ���ก����%ก�?�/���5�% ��-7 �>�5�������	
;<5=.��	5 ,�%������62������-2.��� 	
���ก��������ก�� I��
���5�%4�5������  -7��%4
? 5��ก/?�7�
> 7��,�%��� / -7��%��$%�
�,�%;<5=.��	5 ���
�����	
���
�7������ก-7��%�%���   
I��4
? ��7?/ ,�%;<5=.��	5 ���
�7?/ 4�5-7�� 

7������ก��2������, ��,�%���ก��4�5
�*+�%7� ���2�9 (*+�%2�������/
=+%���ก��*.$��	5 7�
�8-��
,�% AACP 
��� / ��$%7�$  17,265,108 �	5  > �����	5 �� 30 ��� *+�%������64�5*.$���กก�	?
-���8IL�L��M9 -
.��/� ��� 18 
ก���
 
2.�.2555 ����	5 7�
�8-��
,�% AACP ��� / ��$%7�$  25,072,194 �	5  ���������6��-,5����7�88�-2.��*.$���ก BAY -2��
-��
 
> �����	5 �� 30 ��� -�? ก� ) -ก�M9ก��4�7	���-�: -ก�M9���
�, ��,�%���ก��7��7?/ 7<%���7	� I��
�, ��,�%ก��������ก��
���$% �$�5���� 27.88(��� /���ก%�ก��-%� �/
���4�5���ก��7���� ��5/,�%������6 � /� ��� 30 ก� ���  2.�.2554 ���%�
ก��-%� ���4�5���ก��7���� ��5/,�% AACP � /� ��� 30 ก� ���  2.�.2554) ��
���ก�����ก��
ก���������ก���2�9��?%
���-��4�� -�.��%ก��-���-;�,5�
<����ก���P�����ก��,�%����������-��� > ก��4�5
���.����� ?��4�*+�%7� ���2�9 
2.�.2547 ���>�5���ก��-,5����7�88�-2.��*.$�-%� �%�	 >  AACP I��������6> ���$% �$ -,5�,?��-�: ���ก�����-L���� 2 *+�%
������6���5�%���������%� ���-���-;����ก���?��������ก���2�9��?%���-��4��I���� �� I��> ก��-���-;����ก�� 
������6�5�%���>�5
�7��7 -����?�% 5����
������กP> ��8�� 1 �5�����ก��  ����5�%���7?%� �%7.���5%;<5=.��	5 L��>  21 
/�  ����?/� ���-���-;����ก���?��������ก���2�9��?%���-��4��  

��?�%4�กO�� > ก����� /�, ��,�%���ก�����-ก���/I�%ก� ������ก��4�5
�*+�%7� ���2�9,�%������6> ���$% �$ ������64�5
��� /�I���5�%��%��ก��/-�,������กP> %�ก��-%� �/
������%/� 9 -�.� ,�%������6 ���,�% AACP � /� ��� 30 ก� ���  
2.�. 2554 *+�%;?� ก��7���� ��5/  ��$% �$ - .��%��ก AACP ��%4
?4�5������%�ก��-%� ���4�5���ก����/�7����5/7�������Q7�$ 7	� 
� /� ��� 31 �� /��
 2.�. 2554 ��?�%4�กO�� -
.��������6����%��� /�, �����ก��I���5�%��%��ก��/-�,������กP> %�
ก��-%� �/
���4�5���ก����/�7����5/,�%������6 7������%/�7�$ 7	� � /� ��� 31 �� /��
 2.�. 2554 -�����-����ก��%�L��> 
,�% AACP �����%4
?4�5���ก����/�7��I��;<57����8��,�% AACP 7������%/�7�$ 7	� � /� ��� 31 �� /��
 2.�. 2554 ��5/ 4
?
���กP/?����>�5-�: ก��-����� ���%���-L�,�%���ก��4�5
�*+�%7� ���2�9,�%������6 ��?��?�%>� ก�?�/�.� , ��,�%���ก��
��%ก�?�/-,5�,?��-�: ���ก�����-L���� 2 -�? -��
4
?-����� ���% 

 
1.2 A-�1'�J/+(,�)4	�3ก"���,ก��',/(��$'ก)4&-ก �A-�1=K�'	L/%�$A-�1�1'�H��1
�G/ก��'+���K���&ก�� 

�����+ก����%ก��-%� ��7��-�O /?����ก�����������6��-,5����7�88�-2.��*.$��	5 7�
�8-��
,�% AACP -2��
-��
��� / 
��$%7�$  25,072,194�	5  ���-�: �5���� 8.50 ,�%�	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�,�% AACP > �����	5 �� 30 ��� ��ก BAY *+�%
-�: ;<5=.��	5 >�8?,�%������6  
��/�
7
-��	7
;� -2���-�: ก�����- � ก����
�; �	�ก��,�%������6���-����� 7=� �ก��
���- � �	�ก����กก�����ก���	�ก�����ก� /� ��L��I����% 
�-�: ���������
��	�ก�����ก�.�ก���%�	 > ���������ก� L�� 
(Insurance holding company) I��
�ก��ก�����ก���%�	 4���%ก�	?
�	�ก�����ก� /� ��L������	�ก�����ก� ��/�� I�����
������6��%����%7=� �-�: ����������-��� > �������ก���2�9��?%���-��4�� �?�4� I��������64�5
�ก�� ��-7 ��; �	�ก��
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��%ก�?�/> ก������	
7�
�8;<5=.��	5  ���$%��� 61 -
.��/� ��� 20 -
���  2.�.2553 ��$% �$ ก��*.$�-%� �%�	 >  AACP -2��
-��
-�: 
ก�����- � ก��*+�%-�: 4���
�; �	�ก��,�%������6�����- 5 ก���%�	 > ������/> ก��ก��*+�%-ก���/,5�%ก���	�ก�����ก� ���
�
�c����2.$ d� �����
���ก�L�2> ก��-���I�> ������/ I��������6��4�5���;������ ���ก���7-%� 7���ก7?/ ��?%ก��4�
> �<�,�%-%� �c ;�-�: ���ก ก��-,5��%�	 >  AACP -2��
-��
> ���$% �$��-�: ก��-2��
7��7?/ ก���%�	 ,�%������6>  AACP 
��ก�c��	�� ���
���<?> 7��7?/ �5���� 11.67 ,�%�	 ����������5/,�% AACP -�: �5���� 20.17 ,�%�	 ����������5/,�% AACP *+�%
�����>�5������6-2��
7��7?/ ก��
�7������ก-7��%> ก������	
;<5=.��	5 ,�% AACP ก��4�5���7?/ ��?%;������ ��กก��
���- � %� ,�% AACP -2��

�ก,+$  ���������6��4�57����> ก��7?%��/�� ,�%������6-,5�4�-�: ก��
ก��,�% AACP ��� /  
2 �?�  ��$% �$ ก�����������64�5-2��
7��7?/ ก��=.��	5 >  AACP ��ก�c��	�� ���
���<?> 7��7?/ �5���� 11.67 ,�%�	 ����������5/
,�% AACP -�: �5���� 20.17 ,�%�	 ����������5/,�% AACP ���%��กก��������ก��*.$��	5  AACP ��ก BAY 7�$ 7	��% �����
>�5 AACP 
�d� �-�: �������?/
 (associate company) ,�%������6 

��$% �$ �����+ก����%ก��-%� ��7��4�52���������I�� 9/,5�������c����-7���%/,5�-7��,�%ก��������ก��> ���$% �$ I��7�	���% �$    
 
	�$?&M/6/+�(*)G/ก��'+���K���&ก�� 

1) -�: ก�����- � ก����
�; �	�ก��������/,�%������6 ก�?�/�.� ������6��
��	�ก�����ก�.�ก���%�	 > ������
���ก� L�� (insurance holding company) I��
�ก��ก�����ก���%�	 4���%ก�	?
�	�ก�����ก� /� ��L������	�ก��
���ก� ��/�� -2.��ก?�>�5-ก�����I�� 9�?���$%������6���;<5=.��	5 > ������/ 

2) -�: ก��-2��
7��7?/ ก���%�	 ,�%������6>  AACP *+�%-�: � +�%> ���������ก� ��/����$  ��> ���-��4��  

3) -�: ก��ก������/�
-7���%> �	�ก�����ก� /� ��L��*+�%-�: �	�ก�����ก> �c��	�� ,�%������ �����	��� -� - ���� 
���ก� L�� ���ก�� (
��� )  *+�%-�: �������?������������ก ,�%������6 

4) I�ก�7�����4�5���;������ ��กก���%�	 -2��
-��
��ก�	�ก�����
���ก�L�2> ก��-���8-���I������ 

5) ก?�>�5-ก��ก��-��� �<5����/�
�?/

.���%�	�ก�����/?�%ก� 
�ก���%,+$ ���/?�%ก�	?
 AYUD (������6��������� �����	��� 
-� - ���� ���ก� L�� ���ก�� (
��� )) ก�� AACP *+�%-�: � +�%> ���������ก� ��/����$  ��> ���-��4�� �� ��
ก?�>�5-ก�����I�� 9> ก�����- � �	�ก���ก?��$%7�%hi�� 

 
+�('�)&/	O== &'�)4&,�)4'ก*=�กก���K���&ก�� 

1) ก���%�	 >  AACP *+�%-�: �	5 ���4
?4�5����-��� *.$�,��> �������ก���2�96 (non-listed shares) ���>�5,��7L�2
��?�%���4
?
����������5�%��%> ก��*.$�,�� > ,�����;����I�� 9���ก���������6��4�5��กก���%�	 >  AACP �.�
7?/ ��?%ก��4����ก���7-%� 7�> �<�,�%-%� �c ;� กO�����
��/�
4
?� ? �  ���7�
��=-����� ���%4�5> ��?���Q 
,+$ ��<?ก�������ก��-���I�,�%�	�ก��, ;�ก�����- � %� , �����,�%ก��4�7�7
 �/
=+%�/�
���-�: > ก��>�5-%� -2.��ก��
�%�	 ,�% AACP > ��?���Q  �ก��ก �$ L�/�ก���,?%,� > �	�ก�����ก� ��/��������/��/�
�	 ��%���%,+$ > � �����ก
�c�����/��5�
�?�%k ���
�;�ก���� กO��7?%;�ก�����?�������/�
7�
��=> ก�����ก��4�����?��-%� �c ;�,�% 
AACP 

2) ก��7<8-7��I�ก�7> ก���%�	 > ���7����%ก��-%� �.� ���
�7L�2��?�%> ก��*.$�,��
�กก/?� ��.�>�5;������ ���
�
�/�
7
���-7
�
�กก/?� ��.�
��/�
-7���%��กก���%�	 ����ก/?� 
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3) I��%7�5�%ก��=.��	5 ,�% AACP ���%ก��������ก��*.$�-%� �%�	 >  AACP > ���$% �$-7�O�7�$  ��4
?-�: 4���
-ก�M9ก��
� 	8��>�5��ก���-7 �,�����ก���2�9,�%���ก��
ก��ก��ก�������	  ���-ก�M9ก������%7=� �-�: ��������
��-��� > �������ก���2�9��?%���-��4�� - .��%��ก Allianz SE  ����	������-ก���/,5�% �/
=+%ก�	?
��� ��ก�9  (*+�%��?��
ก�	?
กO-�: ;<5=.�>�8?,�% AACP) ��=.��	5 >  AACP �/
ก� -ก� ก/?��5���� 50 ,�%��� / �	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�
,�% AACP ���>�5I��%7�5�%ก��=.��	5 ,�% AACP *+�%��-�: �������?/
,�%������6���%ก��������ก��> ���$% �$-7�O�7�$  
4
?-�: 4���
���ก�����ก��
ก��ก��ก�������	  ��� ��. 28/2551 -�.��%ก��,�� 	8�����ก��� 	8��>�5-7 �,��
�	5 �����ก>�
? ,5� 12(2) *+�%���	/?� ";<5,�� 	8����ก���-7 �,�����ก���2�9�5�%4
?
��	���������
��/�
,����5%,�%;<5
,�� 	8��=.��	5 > �������?����.��������?/
-ก� ก/?��5����7��,�%��� / �	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�,�%�������?��
��.��������?/
 �$   -/5 ��?�7�%4�5/?�ก�����I��%7�5�%ก��=.��	5 ,�%�������?����.��������?/
��%ก�?�/-�: 4�-2.��
���I�� 9��������7	�,�%;<5,�� 	8����5/# *+�%�5/�I��%7�5�%ก��=.��	5 >  AACP > ��ก�����%ก�?�/ ��ก������6
��/�

���-�: �5�%�.� ,�� 	8��-2.����ก���-7 �,�����ก���2�9�?�7�� �ก%� ���ก��
ก�� ก.�.�. > � ��� ������6กO
�����
��/�
-7���%��กก��4
?4�5���� 	8��>�5��ก���-7 �,�����ก���2�9-2.��ก�����
�	  - .��%��ก
��	�7
����4
?
-�: 4���
,5�ก��� �,�%���ก�����ก��
ก��ก��ก�������	  ��� ��. 28/2551 -/5 ��?������6��7�
��=�7�%4�5/?�
ก�����I��%7�5�%ก��=.��	5 ,�% AACP > ��ก�����%ก�?�/-�: 4�-2.�����I�� 9��������7	�,�%������6��5/ ���������6
4�5���ก��;?� ;� > -�.��%��%ก�?�/��ก7�� �ก%� ���ก��
ก�� ก.�.�. > ก������������6
�ก����ก���-7 �,��
���ก���2�9  �ก��ก �$ I��%7�5�%ก��=.��	5 ,�% AACP (*+�%��-�: �������?/
,�%������6���%ก��������ก��*.$��	5  
AACP ��ก BAY -7�O�7�$ �%) > ��ก�����%ก�?�/��%4
?-�: 4���
���ก�����ก��
ก���������ก���2�9��?%���-��
4�� -�.��%ก������%7=� �-�: ����������-��� > �������ก���2�9��?%���-��4�� 2.�.2544 ,5� 6 *+�%ก��� �>�5
����������-��� ����������?���5�%4
?
��/�
,����5%��%;����I�� 9��
���ก-ก�M9���ก��� �> ���ก��
���ก��
ก��ก��ก�������	  

��$% �$ Allianz SE ��� ����	������-ก���/,5�% �/
=+%ก�	?
��� ��ก�9�?�%กO=.��	5 >  AACP 
� �  I��;<5=.��	5 ��$%7�%ก�	?

��%ก�?�/�?�%กO-�: ;<5=.��	5 ���>�8?,�% AACP 
���$%��?ก?� ���������6��-,5�*.$��	5  AACP ��ก BAY > ���$% �$ I�����
;?� 
� Allianz SE (*+�%-�: ก�	?
�	�ก����ก���-��-���
 ����
�ก�����- � �	�ก�����ก� L�� �	�ก��������7� ���2�9���
�	�ก��� ���� I��
�-��.�,?���	�ก��> ก/?� 70 ���-�����/I�ก) กO4�5���������ก���	�ก��,�% AACP 4�5-�: ��?�%�����
���7��/�
7��-�O� �/
=+% Allianz SE กO>�5ก��7 ��7 	 > �5� �?�%k�ก?�	�ก�����ก� ��/��,�% AACP 
���?�%�?�- .��% 
I��> �c��	��  Allianz SE  ����	������-ก���/,5�% �/
=+%ก�	?
��� ��ก�9
�ก���%�	 > ���������ก� ��/��-2��%��?%-���/> 
���-��4���.� AACP  �ก��ก �$ AACP ��%4
?4�5
�ก������	�ก��
���
� ��7����8ก��;<5=.��	5 ���>�8?��$%7�%ก�	?
 ��$%> 
�c��	�� ���> � ���  �ก��ก���ก�����=.�/?�-�: �ก���	�ก����.��?/�7 ��7 	 �	�ก���ก��,�% AACP (*+�%กO4
?4�5
�
7��7?/ ���
� ��7����8-
.��-����ก��, ���	�ก��,�% AACP)  �ก��ก �$ ��ก������6��.��������?����-,5�������ก�����
-ก���/I�%ก�  ���ก��4�5
�/���� ?��4�*+�%7� ���2�9���7����8 ��.����ก��������ก?�>�5-ก���/�
,����5%��%;����I�� 9 
������6����������?�����P�������
���ก-ก�M9���-ก���/,5�%���ก��� �I��7�� �ก%� ���ก��
ก�� ก.�.�. �������
���ก���2�9��?%���-��4�� ��?�%-��?%���� 

4) ������6���4
?4�5���;������ ��กก���%�	 >  AACP ��
�������/�% - .��%��ก������64
?7�
��=-,5�4�
�7?/ �?/

> ก�����������ก������/��	
ก�����- � %� ��� I������%�	�ก��,�% AACP 4�5��?�%-�O
��� - .��%��ก Allianz SE 
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��� ����	������-ก���/,5�% �/
=+%ก�	?
��� ��ก�9��%�%-�: ก�	?
;<5=.��	5 >�8?,�% AACP I����$%7�%ก�	?
����%=.��	5 >  
AACP �/
ก� -ก� ก/?��5���� 50 ,�%��� / �	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�,�%��������%ก�?�/ 

5) �/�
-�: 4�4�5��� BAY ������.��ก-��กก��>�5ก��7 ��7 	 �ก? AACP > ก��ก�����ก�
���
9���ก� ��/��,�% AACP 
;?� ��%� ����7�,�,�% BAY ��กก����� BAY ��4
?4�5=.��	5 >  AACP ��ก�?�4�  

 
1.3 A-�1'�J/+(,�)4	�3ก"���,ก��',/(��$'ก)4&-ก �A-�1'	L/E��1/A-�1�1'�H��1
�+(,��A� 

> 7?/ ,�%�/�
-�: ���
/�/�
7
-��	7
;�,�%����*.$�,���	5 ��� 30 ����?��	5  �$  �����+ก����%ก��-%� ��7��4�5 ��
/���> ก�����-
� 
<��?��	5  5 /���
�>�5 �� 4�5�ก? 1) /���
<��?��	5 ��
��8�� (Book Value) 2) /���
<��?��	5 ��
��8�����
�
ก��������	%��5/ (Net Adjusted Book Value) 3) /��������7?/ �����?�
<��?���
��8���?��	5  (Price to Book Value) 
4) /��������7?/ �����?�ก��4�7	����?��	5  (Price to Earnings) ��� 5) /���������7��9���ก� L�� (Actuarial Appraisal 
of Economic Value Method) I��7�	� �����+ก����%ก��-%� ��7��
��/�
-�O /?�/���������7��9���ก� L��*+�%>�5
���%� ,�%;<5-����/��8�5� ก�����ก� ��/��������ก� L�� (Actuarial Report) ���ก��ก��2������ �$  
��/�

-�
��7
���7	� - .��%��ก/�����%ก�?�/-�: ก�����-
� �����	5 ���7�
��=7��5� =+%ก�����- � �	�ก�����ก� ��/��,�% 
AACP ��?�%��5���% I����� +%=+%
<��?���%��8�����
�ก��������	%��5/ 
<��?�ก�
���
9���
�;���%���>�5 ���
<��?�
ก�
���
9>�
?������
��ก��> � ���  �ก��ก �$ �����+ก����%ก��-%� ��7����%
��/�
-�O /?�ก�����-
� 
<��?��	5 
�5/�/����.� k 
��/�
7
-��	7
;� 5��ก/?�- .��%�5/�-��	;��������ก�� -�?  ก��4
?2������=+%ก��4����
�/�
7�
��=> ก�����- � %� > � ��� (ก���,�% Book Value ��� Net Adjusted Book Value) ���ก�����ก��ก��
*+�%7�
��=-����-���%ก� 4�5 (Comparable Firm) ก�� AACP > �������ก���2�9��?%���-��4�� 
���<? 5�����
�
<��?�
ก��*.$�,���?�/� ���� (ก���,�% Price to Book Value ��� Price to Earnings) -�: �5  

��กก�����-
� 
<��?��	5 �5/�/���������7��9���ก� L�� �����+ก����%ก��-%� ��7��
��/�
-�O /?������	5 ���
�ก���ก�%
*.$�,��ก� ���/?�%������6��� BAY ��������	5 �� 30 ��� �$  -�: ���������
���4�5 7������ก���%�	 ������/>  
AACP - .��%��ก��<?> �?/%�����	�����
���/?�% 24.60 x 32.75 ����?��	5  *+�%���-
� I�������+ก����%ก��-%� ��7�� 
I���5�%��%��ก���%� ก�����-
� 
<��?�*+�%������I��;<5-����/��8��%�5� ������7��9���ก� L�� ��$% �$ 
<��?��	�����

��%ก�?�/���4�5���;�ก������?�%
� ��7����8��กก��-����� ���%,�%;������ > ก���%�	 ,�% AACP 

 
1.4 A-�1'�J/+(,�)4	�3ก"���,ก��',/(��$'ก)4&-ก �A-�1'	L/E��1+(,',D4(/0+G/�.�,� >>�2DF(+�&���/ 

��กก����/�7�����2������-%.�� 4,���7����8���
�ก�����	4/5> �?�%7�88�*.$�,���	5  AACP �����������,+$ ���/?�%
������6 ��� BAY �����+ก����%ก��-%� ��7��-�O /?�-%.�� 4,���7����8���4�5
�ก�����	4/5> �?�%7�88�*.$�,���	5  AACP �����������
,+$ ���/?�%������6��� BAY 
��/�
-�
��7
���4
?-�: ก��-�.$����I�� 9>�5�ก?�<?7�88�hi��>�hi��� +�%��?��?�%>� -2��� 

1) ���������*.$�,���	5  AACP ���ก��� �4/5��� 30 ����?��	5  -�: ���������
���4�5 7������ก���%�	 ������/>  AACP 
- .��%��ก��<?> �?/%�����	�����
���/?�% 24.60 x 32.75 ����?��	5  *+�%���-
� I�������+ก����%ก��-%� ��7��  

2) 
�ก�����	-%.�� 4,��%���ก?�  (conditions precedent) ,�%ก��������ก��*.$�,���	5  AACP ���/?�%������6��� BAY 
���ก��� �4/5/?�ก?� ก��������ก��*.$�,���	5 ��-ก��,+$  ������6���5�%4�5���ก��� 	
���ก��-,5�������ก����ก�������	
;<5
=.��	5  ��� BAY �5�%4�5���� 	
�����ก�������	
���ก��
ก��,�% BAY ���� ������?%���-��4�� > ก�������,��
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-%� �%�	 >  AACP ��ก4�  *+�%ก��ก��� �-%.�� 4,> ��ก�����%ก�?�/ กO-2.��>�5;<5���-ก���/,5�%�	กhi��
�� >�4�5/?�ก��-,5�
������ก��> ���$% �$ 4�5�P�������
���ก-ก�M9���,5���%������-ก���/,5�% ��?�%-��?%���� �/
=+%-
.��
�ก���% �
> 7�88�
*.$�,���	5 ��5/ -%.�� 4,> 7�88���
�;���%������;<ก2� �<?7�88���$%7�%hi�� -2���7�88�*.$�,��4�5=<ก������,+$ I��
=<ก�5�%��
กy�
��  

3) L��>  5 /� ���ก�� ����ก/� ���-%.�� 4,��%���ก?� ������	4/5
�;�>�5��%�����.�/� �.� ��
��?����<?7�88���?��hi����
-�O ����?/
ก�  ������6���5�%�����-%� �?��	5 >�5�ก? BAY ��� BAY ���5�%���- � ก����
,�$ �� ��%กy�
�����
-ก���/,5�%-2.��7?%
���	5 ,�% AACP *+�%������กL���;<ก2� ��.��$�����ก� 4
?/?�> �<����>�kกO��
 >�5�ก?������6 *+�%
ก��ก��� �-%.�� 4,ก��������������ก��7?%
���	5 > ��ก�����%ก�?�/
��/�
-�
��7
 ���4
?���>�5�<?7�88�hi��>�
hi��� +�%�ก-�: hi��-7��-�����> ก�����7�88� ��?��?�%>� �/
=+%-%.�� 4,���ก��� �>�5
�ก��7?%
�����ก���2�9���ก��
����������5�%���- � ก��L��>  5 /� ���ก�� ����ก/� ���-%.�� 4,��%���ก?� ������	4/5
�;�>�5��%��� ��.�/� �.� ��
��?���
�<?7�88���?��hi����-�O ����?/
ก�  กO���?/����/�
-7���%��กก������<?7�88�hi��>�hi��� +�%�����2��$/4
?�P�����
��
7�88� (counterparty risk) 4�4�5
�ก 

 
1.5 A-�1'�J/+(,�)4	�3ก"���,ก��',/(��$G/ก���,1H+(,
��CD(���/ 

��กก��2������,5�
<��?�%k���-ก���/,5�%��$%��ก���4�5�����ก AACP ���������6 �/
=+%,5�
<���������+ก����%ก��-%� 
��7��4�5�/��/
��ก���?%�?�%k��� ?�-�.��=.� �����+ก����%ก��-%� ��7��
��/�
-�O /?����ก�����������6��-,5����7�88�-2.��*.$�
�	5 7�
�8-��
,�% AACP -2��
-��
 ��� / ��$%7�$  25,072,194 �	5  ���-�: �5���� 8.50 ,�%�	5 ���
�7������ก-7��%��$%�
�,�% 
AACP > �����	5 �� 30 ��� �/
-�: -%� ��$%7�$  752.17 �5� ��� ��ก BAY *+�%-�: ;<5=.��	5 >�8?,�%������6 
��/�

7
-��	7
;����ก?�>�5-ก�����I�� 9�?�ก�����- � %� ,�%������6 -2��� 

1) -�: ก�����- � ก����
�; �	�ก��������/,�%������6 ก�?�/�.� ������6��
��	�ก�����ก�.�ก���%�	 > ������
���ก� L�� (insurance holding company) I��
�ก��ก�����ก���%�	 4���%ก�	?
�	�ก�����ก� /� ��L������	�ก��
���ก� ��/�� -2.��ก?�>�5-ก�����I�� 9�?���$%������6���;<5=.��	5 > ������/ I��������6����%����%7=� �-�: ��������
��-��� > �������ก���2�9��?%���-��4�� �/
=+%-�: ก��-2��
7��7?/ ก���%�	 ,�%������6>  AACP *+�%-�: � +�%> 
���������ก� ��/����$  ��> ���-��4��  

2) �����	5 ���
�ก���ก�%*.$�,��ก� ���/?�%������6��� BAY ��������	5 �� 30 ��� �$  -�: ���������
���4�57������ก��
�%�	 >  AACP > ������/ - .��%��ก��<?> �?/%�����	�����
���/?�% 24.60 x 32.75 ����?��	5  *+�%���-
� I�����
��+ก����%ก��-%� ��7�� *+�%4�5�5�%��%��กก�����-
� ����I��/�����%������7��9���ก� L�� ���4�5���-
� I��
;<5-����/��8> ก�����-
� ����I��/�����%ก�?�/ 

3) -%.�� 4,���7����8���4�5
�ก�����	4/5> �?�%7�88�*.$�,���	5 �����������,+$ ���/?�%������6��� BAY 
��/�
-�
��7
���
4
?-�: ก��-�.$����I�� 9>�5�ก?�<?7�88�hi��>�hi��� +�%>�54�5-�������.�-7��-�����ก�   
 
��% �$  ;<5=.��	5 �+%�/�� 	
���>�5������6-,5����7�88�-2.��*.$�-%� �%�	 -2��
-��
>  AACP ��ก BAY *+�%-�: ;<5=.��	5 >�8?

,�%������6 > ���$% �$  
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2. ��ก��	
�	���	�������ก�����������ก�� 

��������	
��ก��	ก������� �������� �
������ ��ก�� (	�� ) ("�������#) 
��$%��� 3/2555 *+�%���,+$ -	.��/� ��� 16 
	� 
	 2.�.2555 4�52������ก����������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�%������ ����� ����� *9 *�.2�. ���ก� 
��/�� ��ก�� (	�� ) ("AACP#) �ก� 
�ก��%�������� ��ก�� (	�� ) ("BAY#) *+�%-�: ;<5=.���5 ��>�8?,�%������6 
�� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  	<�
?�����4/5 10 �� 
��-�: 7��7?/ �5���� 8.50 ,�%�� ����-��� �����ก���-���ก������5/
,�% AACP > �
��5 �� 30 �� 
��-�: -%� �/	ก� ��$%7�$  752.17 �5 �� ���� �	���>�5-,5����ก�4�5	*+�%7� ���2�9
�����ก����-ก���/I�%ก� ��%ก�?/ 

��ก����������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�% AACP �� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  �ก BAY =.�-�: 
��ก����-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก� �	���ก�
��ก��	ก�ก�ก������� ��� ��.21/2551 -�.��%
���ก-ก�L9> ก�����ก����-ก���/I�%ก� ������ก�
��ก��	ก�������ก���2�9��?%���-��4�� -�.��% ก�-���-;�
,5�	<����ก��M�����ก�,�%����������-��� > ��ก����-ก���/I�%ก�  2.�.2546 �/	=+%-�: ��ก�4�5	*+�%���2�97� �	
���ก�
��ก��	ก�ก�ก������� ��� ��. 20/2551 -�.��%���ก-ก�L9> ก�����ก����	� ��7�
�8���-,5,?�-�: ก�4�5	
��.���� ?�4�*+�%���2�97�  ��� ���ก�
��ก��	ก�������ก���2�9��?%���-��4�� -�.��% ก�-���-;�,5�	<����ก�
�M�����ก�,�%����������-��� > ก�4�5	��.���� ?�4�*+�%���2�97�  2.�.2547 

��?%4�กN�� > ก�
� /�, �,�%��ก����-ก���/I�%ก� �����ก�4�5	*+�%7� ���2�9,�%������6 > 
��$% �$ ������6 
4�5
� /�I���5%��%�ก��/-�,�����กM> %�ก�-%� �/	�����%/� 9 -�.� ��ก,�%������6 ���,�% AACP � /� ��� 30 
ก� ��  2.�. 2554 *+�%;? ก�7��� ��5/  ��$% �$ - .��%�ก AACP ��%4	?4�5�����%�ก�-%� ���4�5���ก���/�7����5/
7������O7�$ 7�� � /� ��� 31 �� /
	 2.�. 2554 ��?%4�กN�� -	.��������6 ����%
� /�, ���ก�I���5%��%�ก��/-�,���
��กM> %�ก�-%� �/	���4�5���ก���/�7����5/,�%������6 7�����%/�7�$ 7�� � /� ��� 31 �� /
	 2.�. 2554 -�����-����
ก��%�P�> ,�% AACP �����%4	?4�5���ก���/�7��I��;<57����8��,�% AACP 7�����%/�7�$ 7�� � /� ��� 31 �� /
	 2.�. 
2554 ��5/ 4	?��กM/?��>�5-�: ก�-����� ���%���-P�,�%��ก�4�5	*+�%7� ���2�9,�%������6 ��?��?%>� ก�?/
.� 
, �,�%��ก���%ก�?/-,5,?�-�: ��ก����-P���� 2 -�? -��	4	?-����� ���% 

 
2.1  �! ��"�! #$��%�ก����ก�� 

��������	
��ก��	ก������� 
��$%��� 3/2555 *+�%���,+$ -	.��/� ��� 16 	� 
	 2.�.2555 	�	��� �	���ก�-,5����ก����
-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก������ก�4�5	*+�%���2�97� ก�� BAY I��������6��-,5*.$���5 7	�8-��	,�% 
AACP �ก BAY > 
��$% �$-	.��-%.�� 4,��%
��ก?�  (conditions precedent) ��%�?�4� �$-ก��,+$ 
��=5/ ��5/  

• BAY 4�5���ก�� �	������-ก���/,5�%�ก��������	
��ก��	ก����������� 
���?%���-��4�� > ก�,�-%� �%�� 
>  AACP 

• ������64�5���� �	���ก�4�5	*+�%��5 ,�% AACP > 
��$% �$ �ก��������	;<5=.���5 ,�%������6 
 

� +�%ก?� � 5���������6��-,5��7�88-2.����5 7	�8-��	,�% AACP �ก BAY > 
��$% �$ ������64�5*.$���5 7	�8-��	
,�% AACP �ก������ - 
�.�-���8IP
P��L9 ��ก��, ������ -���8IP
P��L9��� ��ก�� (	�� ) ��������� ก��%-�2
I����[/79 ��ก�� (	�� ) (�/	-���ก/? "ก�&'(�)��*+,-,��./# ) �� / �/	ก� ��$%7�$  17,265,108 ��5  > �
��5 �� 30 �� 
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��-�: �5���� 5.85 ,�%�� ���������5/,�% AACP 
��-�: �� / -%� ���������6�?�>�5ก��?	-���8IP
P��L9�/	��$%7�$  517.95 
�5 �� I��> ก�*.$���5  AACP 
��$%��%ก�?/ ������64�5�?�����-�: -%� 7���$%�� / >�5�ก?ก��?	-���8IP
P��L9 -	.��/� ��� 
18 	ก�
	 2.�.2555 ��$% �$ ��ก����������64�5*.$���5  AACP �กก��?	-���8IP
P��L9��%ก�?/4	?=.�/?-�: ��ก����-ก���/
I�%ก�  �	���ก�
��ก��	ก�ก�ก������� ��� ��.21/2551 -�.��%���ก-ก�L9> ก�����ก����-ก���/I�%ก� ������ก�

��ก��	ก�������ก���2�9��?%���-��4�� -�.��% ก�-���-;�,5�	<����ก��M�����ก�,�%����������-��� > ��ก����
-ก���/I�%ก�  2.�.2546 - .��%�กก��?	-���8IP
P��L94	?4�5-�: ��

����-ก���/I�%,�%������6 ��?��?%>� ��?%4�กN�	 ��ก�
*.$�-%� �%�� >  AACP I��������6 ��%ก�?/ =.�-�: ��ก�4�5	*+�%���2�97� �	���ก�
��ก��	ก�ก�ก������� ��� ��. 
20/2551 -�.��%���ก-ก�L9> ก�����ก����	� ��7�
�8���-,5,?�-�: ก�4�5	��.���� ?�4�*+�%���2�97�  ������ก�

��ก��	ก�������ก���2�9��?%���-��4�� -�.��% ก�-���-;�,5�	<����ก��M�����ก�,�%����������-��� > ก�4�5	
��.���� ?�4�*+�%���2�97�  2.�.2547 *+�%������64�5��- � ก�-���-;�,5�	<�-ก���/ก��ก�-,5����ก���%ก�?/�?����
���ก���2�96-	.��/� ��� 19 	ก�
	 2.�.2555 
 
2.2 -0'1�**���%�ก�% ����
�	- �(1�(2�!3/ก��������)��	���! 

40�5"6� :  ������ �������� �
������ ��ก�� (	�� ) ("�������#)  

40��� :  � 
�ก��%�������� ��ก�� (	�� ) ("BAY#) 

I�����������6��� BAY 	�
/	-ก���/,5�%ก�  �กก���� 

-  BAY -�: ;<5=.���5 ��>�8?,�%������6 �กก���� BAY 	�7��7?/ ก�=.���5 > ������6
��-�: �5���� 10.92  ,�%
�� / ��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�%������6 � /� ��� 11 2]���ก�  2.�.2554 *+�%-�: /� ���7	����-��� ;<5
=.���5 
��$%�?7��,�%������6 

- ��$%7�%������	�ก��	ก��?/	ก�  3 �? 
.�  

•  � /���2� ��9 ���7�/��� 

•  �7����� 2]ก�9����% 

•  �/�I�� 9 -���^��I	��9 
 
2.3 ��ก��	+���% 9#�����ก�� 

������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�% AACP �ก BAY *+�%-�: ��

����-ก���/I�%ก� ,�%������6 �� / 
��$%7�$  25,072,194 ��5  
��-�: �5���� 8.50 ,�%��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP > �
��5 �� 30 �� �/	-�: 
�� / -%� ��$%7�$  752.17 �5 �� I����ก�-,5��7�88-2.��*.$���5  AACP �ก BAY ��ก� �$-,5,?�-�: ��ก����
-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก� �����ก�4�5	*+�%7� ���2�9���7�
�8,�%����������-���  

� +�% ก?� � 5���������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�% AACP �ก BAY > 
��$% �$ ������64�5*.$���5 
7	�8-��	,�% AACP �� / �/	ก� ��$%7�$  17,265,108 ��5  
��-�: �5���� 5.85 ,�%�� ���������5/,�% AACP > �

��5 �� 30 �� �/	-�: -%� ��$%7�$  517.95 �5 �� �กก��?	-���8IP
P��L9 *+�%4	?4�5-�: ��

����-ก���/I�%ก� ,�%������6 
I����ก���%ก�?/-,5,?�-�: ��ก�4�5	*+�%7� ���2�9���7�
�8,�%����������-��� ����������?�� 
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-	.���/	, �,�%��ก���$%7�%��ก���%	�����-����,5%�5  ������6��*.$���5  AACP �ก BAY ���ก��?	
-���8IP
P��L9 �/	��$%7�$  42,337,302 ��5  
��-�: �5���� 14.35 ,�%��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP > �
��5 
�� 30 �� �/	-�: -%� �� / ��$%7�$  1,270.12 �5 ��  
 

2.4 �!�������ก�� 

�!�������ก����%�ก�% +�ก�! 

7�������ก����������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�% AACP �� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  
��
-�: �5���� 8.50 ,�%��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP �ก BAY > �
��5 �� 30 �� �/	-�: -%� ��$%7�$  
752.17 �5 �� ��ก���%ก�?/-,5,?�-�: ��ก����-ก���/I�%ก� ���-ก���/ก�����2�97� ��.����ก� , �,�%ก���
��ก����-ก���/I�%ก� 
��$% �$
��-�: �5���� 14.09 *+�%	�, �,�%��ก�-ก� ก/?�5���� 3 ,�%	<�
?7� ���2�9���	���/� 
7����,�%������6 ����������?���	%�ก�-%� �/	�����%/� 9 -�.�  ���;? ก�7��� ��5/,�%������6  � /� ��� 30 
ก� ��  2.�.2554 *+�%-�?ก�� 5,338.63 �5 �� ��% �$  ��ก���%ก�?/���5�% �-7 �>�5��������	;<5=.���5 ,�%
������62����-2.��� �	���ก�����ก� I�����5�%4�5���
��  -7��%4	? 5��ก/?7	> 7��,�%�� / -7��%��$%�	�
,�%;<5=.���5 ���	�����	���	�7������ก-7��%�%
��   I��4	? ��7?/ ,�%;<5=.���5 ���	�7?/ 4�5-7�� 

 
�!�������ก��9��(�5;%�1�!���2/ 

7�����ก�2����, �,�%��ก�4�5	*+�%7� ���2�9 (*+�%2�����/	=+%��ก�*.$���5 7	�8-��	,�% AACP 
�� / ��$%7�$  17,265,108 ��5  > �
��5 �� 30 �� *+�%������64�5*.$��กก��?	-���8IP
P��L9 -	.��/� ��� 18 	ก�
	 
2.�.2555 �����5 7	�8-��	,�% AACP �� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  ���������6��-,5��7�88-2.��*.$��ก BAY 
-2��	-��	 > �
��5 �� 30 �� -�? ก� ) -ก�L9ก�4�7�����กก���- � % �ก�����%��กP��,�%7� ���2�9���4�5	
-�����-����ก��ก�4�7����,�%������6����������?��-�: -ก�L9���	�, �,�%��ก�7��7?/ 7<%���7�� I��	�, �,�%ก�
����ก�
��$% �$�5���� 27.88 �	���ก�
��ก��	ก�������ก���2�9��?%���-��4�� -�.��%ก�-���-;�,5�	<�
���ก��M�����ก�,�%����������-��� > ก�4�5	��.���� ?�4�*+�%7� ���2�9 2.�.2547 ��>�5��ก�-,5��
7�88-2.��*.$�-%� �%�� >  AACP I��������6> 
��$% �$ -,5,?�-�: ��ก����-P���� 2 *+�%������6���5�%�������% 
���-���-;���ก��?�������ก���2�9��?%���-��4��I���� �� I��> ก�-���-;���ก� ������6�5�%���>�5	�
7�7 -����?% 5���	�����กM> ��8�� 1 �5����ก�  ����5�%���7?%� �%7.���5%;<5=.���5 P�>  21 /�  ����?/� ���
-���-;���ก��?�������ก���2�9��?%���-��4�� I��� �%7.���5%;<5=.���5 �5�%	�7�7 -����?% 5���	��8�� (2) 
1, 2,3,5 (3),7 ��� 8 �5����ก� 

1) (0�-'����1�!���2/��%9��(��#�������ก��(0�-'����1�!���2/����������
�	������'�� (ก�! 

- 	<�
?�	��8��,�%7� ���2�9���	���/� 7����,�% AACP �	7��7?/ ���������64�5*.$�	�กก��?	-���8IP
P��L9
����	7��7?/ ���������6��4�5	-2��	-��	�ก BAY (�/	 14.35 % ,�%�� ���������5/,�% AACP) � /� ��� 30 
ก� ��  2.�.2554 	�	<�
?��$%7�$  888.33 �5 �� (
���ก��/-�,�	�����กM> %�ก�-%� �/	�����%/�  
9 -�.� ,�% AACP � /� ��� 30 ก� ��  2.�.2554 *+�%;? ก�7��� ��5/) 
��-�: �5���� 16.64 ,�%	<�
?



��������	
������ก�����ก������
�����ก���ก�����ก�������������������� !����ก�����ก���"��ก��   

������ 14 

 
 

�	��8��,�%7� ���2�9���	���/� 7����,�%������6����������?�� � /� ��� 30 ก� ��  2.�.2554 *+�%	�	<�
?
�/	ก� ��$%7�$  5,338.63 �5 ��  

 

2) ก��9�1&�3�)�กก������!�!��!#ก>�?���,������1�!���2/��%9��(��#�������ก��ก��9�1&�3����������
�	
������'� 

ก�4�7�����กก���- � % �ก�����%��กP��,�% AACP > %/� 9 -�.� ��ก,�%�O 2.�.2554 �	7��7?/ ���������6
4�5*.$�	�กก��?	-���8IP
P��L9����	7��7?/ ���������6��4�5	-2��	-��	�ก BAY (�/	 14.35 % ,�%�� �������
��5/,�% AACP) 	�	<�
?��$%7�$  82.03 �5 �� 
��-�: �5���� 27.88 ,�%ก�4�7�����กก���- � % �ก�����%��ก
P���	%�ก�-%� �/	,�%������6> %/� 9 -�.� ��ก,�%�O 2.�.2554 *+�%	�	<�
?��$%7�$  294.20 �5 �� 

 

3) (0�-'�� (���1�%�>��
�!��%@���	A?��#�������ก��(0�-'����1�!���2/� (����������
�	������'� 

	<�
?�/	,�%7��%�����  	�	<�
?��$%7�$  1,270.12 �5 �� (�/	��$%
?��5  AACP ����?�>�5�ก?ก��?	-���8IP
P��L9 
-	.��/� ��� 18 	ก�
	 2.�.2555 �� / ��$%7�$  517.95 �5 �� ���
?��5  AACP ������?�>�5�ก? BAY �� / 
��$%7�$  752.17 �5 ��) -	.��-�����-����ก��	<�
?7� ���2�9,�%������6����������?�� �	%�ก�-%� �/	 � /� ��� 
30 ก� ��  2.�. 2554 �� /  7,811.44 �5 �� *+�%��>�5, ���ก�I���/	-�?ก���5���� 16.26 

 

4) (0�-'����?��ก���2/��%������)��	���!?�"�������'���กA?��2"%��#B!1�%�>��
�!�#�������ก��
(0�-'����?��ก���2/��%������)��	���!?�"�������'�9����ก)��?!'�
��  

������6 4	?	�ก���ก���ก���2�9-2.��-�: 7��%����� > 
��$% �$ 

 
� +�% > ก������������6��-,5*.$�-%� �%�� >  AACP -2��	-��	�ก;<5=.���5 ���.� > 
�/�?�4� ������6�� ���/	��ก�

���������64�5*.$���5 ,�% AACP �กก��?	-���8IP
P��L9�����ก����������6��*.$���5 ,�% AACP �ก BAY > ก�
� /�
, ���ก�4�5	*+�%7� ���2�9 I��������6��4�5�M������	กM-ก�L9/?�5/�ก�����ก�4�5	*+�%7� ���2�9,�%

��ก��	ก�ก�ก������� ���������ก���2�96 ��?%-
�?%
��� ���> ก������, �,�%��ก�4�5	*+�%7� ���2�9	�, ����
	� ��7�
�8� �5�%,�� �	���ก�����ก��ก��������	;<5=.���5  ������6กN���M������	���ก-ก�L9���-ก���/,5�%> ก�,�� �	���
ก�����ก��ก��������	;<5=.���5 �?�4� 
 
2.5 ���	�������1�!���2/��%5"6� 

�<����-����-ก���/ก����ก���ก���- � ���ก��, ,5�	<�I
�%7�5%
��ก��	ก����;<5=.���5  �/	=+%,5�	<�-ก���/ก��;�
ก���- � % ���^ ��%ก�-%� ,�% AACP > 7?/ ��� 4 ,�%��% `��� �$ 
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2.6 (0�-'����1�!���2/��%5"6�(� 

> ก����-	� 	<�
?,�%��5 7	�8,�% AACP ���������64�5*.$��กก��?	-���8IP
P��L9 ������������6��*.$��ก BAY 
��2�����ก	<�
?�	��8��,�%7� ���2�9���	���/� 7����*+�%7	�=
� /�4�5�ก%�ก�-%� ,�% AACP � /� ��� 30 
ก� ��  2.�.2554 *+�%4�5���ก�7��� ��5/ I��
���	7��7?/ ���������6-,5�%�� >  AACP -2��	-��	 *+�%-�?ก���5���� 
14.35 ,�%��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP � /� ��� 30 ก� ��  2.�.2554 	<�
?�	��8��,�%7� ���2�9���	���/� 
7����,�% AACP �	%�ก�-%� -�?ก�� 6,190.45 �5 �� ��% �$  	<�
?,�%��5 7	�8,�% AACP ���������64�5*.$��กก��?	
-���8IP
P��L9�����*.$�-2��	-��	�ก BAY 
���	7��7?/ ���������6 -,5�%�� >  AACP -2��	-��	 (*+�%-�?ก���5���� 14.35) 
-�?ก�� 888.33 �5 �� 
 
2.7 ก��9� (����&!) 1&�3���%�#B!1' !���1�!���2/��%����5"6�A!#$ 2.G.2552-2554 

ก�4� (,��� ) 7�����	7��7?/ ���������6-,5�%�� >  AACP -2��	-��	 (�5���� 14.35 ,�%��5 ���������5/) > �O 
2.�.2552-2553 ���%/� 9 -�.� ��ก,�%�O 2.�.2554 7	�=�7�%4�5��%�?�4� �$ 

              2.G.      ก��9�(����&!) 1&�3� 1��1' !��%��������������&! 
�2�%(�>�(A! AACP  

ก��9� (����&!) 1&�3���� 
AACP -��>�(1��1' !��%
��������������&!�2�%(�>�( 

                2552                (1.42) �5 ��                   14.35 %              (0.20) �5 �� 
                2553              695.71 �5 ��                   14.35 %              99.83 �5 �� 
 9 -�.� ��ก,�%�O 2.�.2554              571.66 �5 ��                    14.35 %               82.03 �5 �� 
 
2.8 (0�-'�� (���1�%�>��
�!
�	��"%�!9�ก��@���	���! 

������6������-%� 7�����ก�-,5����ก�*.$���5 7	�8-��	,�% AACP >�5�ก? BAY -�: �� / -%� ��$%7�$  752.17 
�5 �� -�: -%� 7���$%�� /  P����%�ก���4�5	�ก��M������	-%.�� 4,��%
��ก?� > ก�-,5����ก��������> ,5� 2.1 

��=5/ ��5/  
 
2.9 
?�'���%(�������!�&!��%A@�A!ก�����������ก�� 

���?%-%� �� �����>�5*.$���5  AACP �� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  ���������6��*.$��ก BAY > �
��5 �� 30 �� 
��
-�: �� / -%� ��$%7�$  752.17 �5 �� ������6��>�5���?%-%� �� P�> ก��ก� �/	=+%-%� ���4�5�กก�,�-%� �%�� ���������6
=.���<?> �a�����  I��4	?��-�: �5�%>�5���?%-%� ก<5P� �ก��?��?%>� 

 
2.10 ?��กก����%A@�A!ก��ก��?!�(0�-'�� (���1�%�>��
�! 

> ก�ก�� ��
*.$���5 7	�8-��	,�% AACP �กก��?	-���8IP
P��L9 > �
*.$�,��?���5 ��� 30 �� *+�%4�5
��- � ก�*.$�,�ก� -	.��/� ��� 18 	ก�
	 2.�.2555 -�: �
���4�5�กก�-����?���%���/?%������6���ก��?	-���8IP

P��L9 I��������64�5/?�5%�����+ก���7��	�+ก��������� Actuarial Report -2.��>�5-�: ^ ���ก��ก�ก�� ��
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��$% �$ > ก����������6��-,5��7�88-2.��*.$���5 7	�8-��	,�% AACP -2��	-��	�ก BAY ������64�5�ก�%�
*.$�,�
��5  AACP > 7?/  �$ ����
 30 ���?���5 *+�%-�: �
-���/ก�����������64�5*.$���5  AACP �กก��?	-���8IP
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2.11 4�#�	+@!/��%�������)	9��)�กก���������&!�2�%(�>�(A! AACP 

1)  -�: ก���- � ก��	�; ���ก��,�%������6������7%
9�����-�: ���������	����ก�����ก
.�ก��%�� > ������
���ก� P�� (Insurance holding company) I��	�ก�ก����ก��%�� 4���%ก��?	���ก�����ก� /� �P��������ก��
���ก� ��/�� -2.��ก?�>�5-ก�����I�� 9�?���$%������6���;<5=.���5 > �����/ 

2)   �?/�ก����
/	-7���%�กก���������� �������� -� - ���� ���ก� P�� ��ก�� (	�� ) (*+�%-�: �������ก ,�%
������6) 	����ก�����ก��<?> ���ก�����ก� /� �P��-2��%���-P�-���/ 

   
2.12 ก���!&(�>�ก�������ก��+���%#�	@&(40�K"�?&�! 

- .��%�ก��ก�-,5*.$�-%� �%�� >  AACP �ก BAY > 
��$% �$���-�: ��ก����-ก���/I�%ก� *+�%	�, �,�%��ก�-ก� 
ก/?�5���� 3 ,�%	<�
?7� ���2�9���	���/� 7�����	%�ก�-%� �/	�����%/� 9 -�.�  7�$ 7�� � /� ��� 30 ก� ��  2.�.2554 
,�%������6*+�%4�5���ก�7��� ��5/ ������6���5�%��������	;<5=.���5 -2.��,�� �	���ก�����ก��ก��������	;<5=.���5  I��
�5�%4�5
��  -7��%-�N ���4	? 5��ก/? 3 >  4 ,�%�� / -7��%��$%�	�,�%;<5=.���5 ���	�����	���	�7������ก-7��%�%
��    
 
2.13 ��@"%��&--���%�ก�% +�ก�!
�	/?�"�40�K"�?&�!��%(�1' !9���1�5;%�9('(�1��3���ก�1����-	
!! 
�	��ก��	

�����>���1' !9���1�����&--���%�ก�% +�ก�!
�	/?�"�40�K"�?&�!��%(�1' !9���1�A!ก�������ก�� 

> ก������	;<5=.���5 -2.��2����� �	���>�5������6-,5��7�88-2.��*.$�-%� �%�� >  AACP -2��	-��	�ก BAY > 
��$%
 �$ ��

����-ก���/I�%ก� ���/��.�;<5=.���5 ���	�7?/ 4�5-7��4	?	�7������ก-7��%�%
��  > ก������	;<5=.���5  -2.��� �	���ก���
��ก� ��

����-ก���/I�%ก� ���/��.�;<5=.���5 ���	�7?/ 4�5-7��*+�%4	?	�7������ก-7��%> ก������	;<5=.���5 ,�%������6-2.��� �	���
ก�-,5����ก�> 
��$% �$ �� / ��5 ,�%������6���7��7?/ ก�=.���5 > ������6I����

���%ก�?/ 	�����-������%�?�4� �$ 
 

@"%��&--� 
��%�ก�% +�ก�! 

- �(1�(2�!3/ก��������� )��! !?&�!��%K"� 
A!������� 

�  �!��% 11 2MG)�ก�!  
2.G. 2554 

1��1' !ก��K"�?&�! 
A!�������  

�  �!��% 11 2MG)�ก�!  
2.G. 2554 

� 
 � ก �� % � �� � �� � �  
��ก�� (	�� ) 

- -�: ;<5=.���5 ��>�8?,�%������6 
- 	�ก��	ก��%�? �?/	ก�  4�5�ก?  �/���

2� ��9 ���7�/���  �7����� 2]ก�9����% ���
 �/�I�� 9 -���^��I	��9 

27,288,700 10.92 % 

������ ก��% -�2I����� 9
���/���� ��ก�� 

- -�: ;<5=.���5 ��>�8?,�%������6 
- 	�ก��	ก��%�? �?/	ก�  4�5�ก?   �/���

2� ��9 ���7�/��� 

28,802,500 11.52 % 
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@"%��&--� 
��%�ก�% +�ก�! 

- �(1�(2�!3/ก��������� )��! !?&�!��%K"� 
A!������� 

�  �!��% 11 2MG)�ก�!  
2.G. 2554 

1��1' !ก��K"�?&�! 
A!�������  

�  �!��% 11 2MG)�ก�!  
2.G. 2554 

- -�: ������> ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.���5 ��$%
> ������6��� BAY 

��� ���  ���� �� /�  -�N 

 /� ��$ 
��ก�� 

- -�: ;<5=.���5 ,�%������6 
- -�: ������> ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.���5 ��$%

> ������6��� BAY 

21,946,000 8.78 % 

������ �� 	��P ��ก�� - -�: ;<5=.���5 ,�%������6 
- -�: ������> ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.���5 ��$%

> ������6��� BAY 

7,045,000 2.82 % 

 .7.7����� ��� ��ก�9 - -�: ;<5=.���5 ,�%������6 
- -�: 7?/ � +�%,�%ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.���5 

��$%> ������6��� BAY 

6,344,870 2.54 % 

 %����� ��� ��ก�9 - -�: ;<5=.���5 ,�%������6 
- -�: 7?/ � +�%,�%ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.���5 
��$%> ������6��� BAY 

3,125,000 1.25 % 

 
���.��ก��	ก�,�%������6���-�: ก��	ก����	�7?/ 4�5-7�����/��.�ก��	ก����-�: ��

����-ก���/I�%ก�  7	�=�7�%4�5

��%�?�4� �$ 
 

@"%�-1ก&� >��
?!'�A!������� >��
?!'�A! BAY 

1)   �/���2� ��9 ���7�/��� ���� ก��	ก� ���� ก��	ก� 
2)   �7����� 2]ก�9����% ก��	ก� ก��	ก� 
3)   �/�I�� 9 -���^��I	��9 ก��	ก� ก��	ก� 
 

��$% �$ ก��	ก����	�7?/ 4�5-7����$%7	�? 4	?4�5-,5�?/	�����	���4	?4�5��ก-7��%> ��������	
��ก��	ก������� -2.��
� �	�����ก����������6��-,5*.$�-%� �%�� >  AACP �ก BAY �� / ��$%7�$  25,072,194 ��5  
 
2.14 1��?>&��%(��&--���%��)(�- �(���
��K"�?&�!A! AACP �ก�!ก '� 10 % ����&!��%@���	
�� ��� AACP 

���%ก�����ก�*.$�-%� �%�� >  AACP �ก BAY 
��$% �$-7�N�7�$ �% ������6��=.���5  AACP 
��-�: 7��7?/ �5���� 
20.17 ,�%�� / ��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP I��	� Allianz SE  �����

����-ก���/,5�%���ก��?	��� ��ก�9*+�%-�: ;<5=.�
��5 ��>�8?,�%������6 =.���5 >  AACP �/	ก� -ก� ก/?�5���� 50 ,�%�� / ��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�% AACP ��>�5
I
�%7�5%ก�=.���5 ,�% AACP *+�%��-�: �������?/	,�%������6���%ก�����ก�> 
��$% �$-7�N�7�$  4	?-�: 4��	���ก�

��ก��	ก�ก�ก�������  ��� ��. 28/2551 -�.��%ก�,�� �8����ก�� �8�>�5-7 �,���5 �����ก>�	? ,5� 12(2) *+�%
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����/? ";<5,�� �8���ก���-7 �,����ก���2�9�5�%4	?	���

������	�
/	,����5%,�%;<5,�� �8�=.���5 > �������?��
��.��������?/	-ก� ก/?�5����7��,�%�� / ��5 ���	�7������ก-7��%��$%�	�,�%�������?����.��������?/	 �$   -/5 ��?�7�%4�5/?
ก����I
�%7�5%ก�=.���5 ,�%�������?����.��������?/	��%ก�?/-�: 4�-2.�����I�� 9��������7��,�%;<5,�� �8���5/# *+�%�5/�
I
�%7�5%ก�=.���5 >  AACP > ��ก�����%ก�?/ �ก������6	�
/	��-�: �5�%�.� ,�� �8�-2.����ก���-7 �,�
���ก���2�9�?�7� �ก% 
��ก��	ก� ก.�.�. > � 
� ������6กN����	�
/	-7���%�กก�4	?4�5���� �8�>�5��ก���
-7 �,����ก���2�9-2.��ก����	��  - .��%�ก	�
��7	����4	?-�: 4��	,5�ก�� �,�%���ก�
��ก��	ก�ก�ก�������  
��� ��. 28/2551 -/5 ��?������6��7	�=�7�%4�5/?ก����I
�%7�5%ก�=.���5 ,�% AACP > ��ก�����%ก�?/-�: 4�-2.��
���I�� 9��������7��,�%������6��5/ ���������64�5���ก�;?� ;� > -�.��%��%ก�?/�ก7� �ก% 
��ก��	ก� ก.�.�. > ก������
������6	�ก���ก���-7 �,����ก���2�9  �ก�ก �$ I
�%7�5%ก�=.���5 ,�% AACP (*+�%��-�: �������?/	,�%������6���%
ก�����ก�*.$���5  AACP �ก BAY -7�N�7�$ �%) > ��ก�����%ก�?/��%4	?-�: 4��	���ก�
��ก��	ก����
���ก���2�9��?%���-��4�� -�.��%ก����%7= �-�: ����������-��� > ������ก���2�9��?%���-��4�� 2.�.2544 ,5� 6 
*+�%ก�� �>�5����������-��� ����������?���5�%4	?	�
/	,����5%�%;����I�� 9�	���ก-ก�L9���ก�� �> ���ก�

��ก��	ก�ก�ก�������  

��$% �$ Allianz SE ��� �����

����-ก���/,5�% �/	=+%ก��?	��� ��ก�9�?%กN=.���5 >  AACP 	   I��;<5=.���5 ��$%7�%ก��?	
��%ก�?/�?%กN-�: ;<5=.���5 ��>�8?,�% AACP 	��$%��?ก?� ���������6��-,5*.$���5  AACP �ก BAY > 
��$% �$ I�����;? 	 
Allianz SE (*+�%-�: ก��?	���ก���ก���-��-���	 ����	�ก���- � ���ก�����ก� P�� ���ก�������7� ���2�9������ก��� 
� 
I��	�-
�.�,?����ก��> ก/? 70 ���-�����/I�ก) กN4�5��������ก����ก��,�% AACP 4�5-�: ��?%��������7�
/	7�-�N� 
�/	=+% Allianz SE กN>�5ก�7 ��7 � > �5 �?%n�ก?���ก�����ก� ��/��,�% AACP 	��?%�?�- .��% I��> �a�����  Allianz SE 
 �����

����-ก���/,5�% �/	=+%ก��?	��� ��ก�9	�ก��%�� > ���������ก� ��/��-2��%��?%-���/> ���-��4��
.� AACP  �ก�ก �$ 
AACP ��%4	?4�5	�ก������ก��	���	� ��7�
�8ก��;<5=.���5 ��>�8?��$%7�%ก��?	 ��$%> �a����� ���> � 
�  �ก�ก��ก����
=.�/?-�: �ก�����ก����.��?/�7 ��7 � ���ก���ก��,�% AACP (*+�%กN4	?4�5	�7��7?/ ���	� ��7�
�8-	.��-����ก��, ����ก��,�% 
AACP)  �ก�ก �$ �ก������6��.��������?����-,5����ก����-ก���/I�%ก�  ��ก�4�5	/��� ?�4�*+�%7� ���2�9���7�
�8 
��.���ก������ก?�>�5-ก��
/	,����5%�%;����I�� 9 ������6����������?�����M������	���ก-ก�L9���-ก���/,5�%���ก�� �
I��7� �ก% 
��ก��	ก� ก.�.�. ���������ก���2�9��?%���-��4�� ��?%-
�?%
��� 

 
2.15 - �(�?O!���-�	ก��(ก���������ก�% ก��ก�����������ก��5"6����!���&!A! AACP 


��ก��	ก�������	�
/	-�N /?��ก����������6��-,5*.$�-%� �%�� >  AACP -2��	-��	�ก BAY -�: ��ก����	�

/	7	-���7	;������>�5������6	�I�ก7> ก�,�����ก��-,57<?���ก�����ก� ��/��*+�%	���ก�P2ก�-���8-���I������> 
� 
� �/	=+%-�: ก��?/�ก����
/	-7���%���	���<?> ���ก�����ก� /� �P��*+�%-�: ���ก�����ก,�%������ �������� -� - ���� 
���ก� P�� ��ก�� (	�� ) > �a�����  

 
2.16 - �(�?O!���-�	ก��(ก��>� )1��
�	/?�"�-�	ก��(ก����%
>ก>'��)�ก- �(�?O!A!��� 2.15 

4	?	� 
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3. �����	
ก���ก��	�ก���ก�����ก�����ก���	�ก�����
��� ���� �����! "�������� �#��$%�	 ���ก�� (�'�(�) 

3.1 �����	+,-�.��!� ���ก���� �����! "�������� �#��$%�	 ���ก�� (�'�(�) 

(,������! ������ ��	
���� ������
� ���ก�� (�����) (����� !

������ ��	
������"ก��#�� ���ก�� (�����) 


	�!�
������%���##	 0107537001391 
!�%�- �����! 898 
�����+��������,�,
�- ��.� 7 /���+������  

�0,1���+��	 �0�����,�� ก��1��+������ 10330 
���!���!�
�������%�- �����! 9 +2�#��� +.�.2537 
	�ก���ก�����
������ก�� �������+ !
ก���1���5��ก��/ 
��6�7���������"ก��#��

(Insurance holding company) 
!����!�
���� � ���!� 31 �����#� +.". 2554 500 �6����� 

 
3.2 	�ก����	����
�%ก�����
������ก�� 

������ ��	
���� ������
� ���ก�� (�����) (I�����!2J) �����	� !
,K� ������ ��	
������"ก��#�� ���ก�� (�����) LM!1
��N��������	!O�6���ก��กK
��.10M.��+ !
���������ก���6����"ก��,����#����"��ก��ก���1��� 5��7��P������������Q��N���������
�"��	��7��������ก���+�-��K1��"���O�� ��.1�	. �	!��"���,�R���STU6/ 
��6�0
1������ ��	
������"ก��#�� ���ก�� (�����)  
���.1�	! 1/2554 LM!1���0M.��� !
,���	! 7 ��,��� +.�.2554 O�6�	���
������7�6�	ก�����	!��� !
0
1��������ก������ ��	
����
��"ก��#�� ���ก�� (�����) ��N������� ��	
���� ������
� ���ก�� (�����) 5����17�6� !
�K
0
1���ก���+�-0
1������Q�	!��
�"��	��L .
0��7��������ก���+�-��K1��"���O�� (SET) ,K� IAYUDJ �1����5��O�K�	ก�����	!�����1 ��.1�	. ������QO�6
�������ก�����"��	��ก�����	!��� !
������ก��ก��+�_����ก��ก���6� ก�"��,1+� �̀��- 5���	T���.1��K,���	! 23 ��,��� 
+.�.2554 ��N��6�O� 

ก���������ก�����	!��� !
��������1ก�K�,��N�O�����T�ก���,��,���ก���	!������Q��"������ ��	
���� �����
��� 
��"ก��#�� ���ก�� (�����) (LM!1�P��������N��������K
�0
1������Q) O�6�K,�ก��� !�0

��������"O�6���
��������กR����ก1��
�`"ก���ก��ก��ก����"RK1�R���ก����"ก
���ก����"ก��#�� (I#�3.J) �� !
,���	! 17 ก������ +.�.2553 5��������Q�	�T��	!
�"���	!����ก�������	!�	ก����"ก
���ก���6��ก����"ก��,����#��O���N��������	!�	ก�����������ก�����ก5��ก��/ 
��6�7�
��������"ก��#�� (insurance holding company) LM!1��N�O������,��1�	!O�6���
��������ก�	!��"���R���STU6/ 
��6�0
1������Q
���.1�	! 61 LM!1�����"����� !
,���	! 20 ������ +.�.2553 7�0`"�	!������Qกb�"���ก��5
�ก��ก����"ก��,����#��7�6�กK ������ 
��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) (LM!1�������ก����6,�R�b��� !
,���	! 1 ������ +.�.2554) ��.1�	. ������QO�6
�������ก��� �7�
��S��ก����"ก
���ก����"ก��#��7�6�กKR����ก1�� ��#. ��"���R#�+��N� Insurance holding 
company ����	!O�6ก�����O,67��T�ก���,��,���ก�� 5���	T������ก,���	! 20 ��,��� +.�.2554 ��N��6�O� 
 
ก�����
������ก�����ก������"3����  �����! "�������� 
��
����	 ���ก��3�� ���ก�� (�'�(�) 45 
�6������!�ก� 

������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) ��N��������K
�LM!1������Q/ 
��6�
�UK7�R��RK,��6
��" 99.99 
0
1����,���6��	!�	R���

ก�R	�1��"�����K����6,��.1��� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 5�� ������ ��	
���� �����
��� 
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��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	��ก�����ก� 
��ก����"ก��,����#�� �P������ ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� 
(�����) �	R����ก1��7�SK
�UK�	! ��0�	! 898 
�����+��������,�,
�- ��.� 18 5L� A /���+������ �0,1���+��	 �0�����,�� 
ก��1��+Q 10330 ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	� !
����,K������� �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� กK
��.10M.��� !

,���	! 21 ก������ +.�.2525 �6,�������"��	�� 60 �6����� 7���� I������ R�0��,����"ก��#�� ���ก��J ���������ก���6��ก��
�����"ก��,����#����ก���� �K
��7��c +.�.2538 ������O�6�+�!�������"��	����N� 200 �6����� ���1��ก��.�7�,���	! 6 
ก�กd��� +.�.2543 ������O�6�+�!�������"��	��
	ก 100 �6����� ��N� 300 �6����� (����"��b�����,�) 5���	TU6/ 
��6����
7�SK� 
 I����� L	O
�
b��	O�� ���ก�� (�����)J (99.99%) +�6
���.1���	!��� !
��N� ������ O���ก����"ก��#�� ���ก�� �	
R����ก1��7�SK��.1
�UK�	!��.� 8 
����R��L��	.��,�,
�- ��0�	! 175 /��R���7�6 �0,1��K1�����f �0�R��� ก��1��+Q �K
��7�
�� 
�+2�#��� +.�.2545 ������O�6���	!��� !
��N������� �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� �+ !
7�6R
���6
1ก��ก��K�������7���� 

����� L	O
�
b��	O�� ���ก�� (�����) ��"�6��R����ก1��7�SK��
�UK�	! 
����L	O
�
b��	O�� ��.� 16 ��0�	! 44 L
����1R,� 
/���+������ �0,1���+��	 �0�����,�� ก��1��+Q 10330 

�K
��������O�6�	ก�����	!�����15��1R�6�1TU6/ 
��6�5�� ������ ��	
������"ก��#�� ���ก�� (�����) (IAYUDJ �� 
 J
�����!2J) O�6�06�����N�TU6/ 
��6�7�SK0
1�������������� L	O
�
b��	O�� ���ก�� (�����) 5���	!��"����`"ก���ก��0
1
������Q�� !
,���	! 12 �	���� +.�.2553 O�6�	���
������ก���06�L .
��6�0
1������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ��ก����� L	O
�
b��	
O�� ���ก�� (�����) 7�R��RK,��6
��" 99.99 0
1����,���6��	!�	R���

ก�R	�1��"�����K����6,��.1���0
1������ �+ !
��N�ก��
R���R����T�ก��0�����ก��0
1������Q 5���� !
,���	! 20 ������ +.�.2553 �	!��"���TU6/ 
��6�0
1������QO�6�	���
������ก��
�06�L .
��6�0
1������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ����,� 29,999,998 ��6� �����N��6
��" 99.99 0
1����,���6��	!�	R���

ก�R	�1��"
�����K����6,��.1���0
1��������1ก�K�, �,�/M1
������7�6������Q�06����R�SS�,�R��ก���������"��"ก��#�� 7��U��K��,�
��.1R�.� 392 �6����� �
ก��ก��.� �	!��"�����1
��������,��10
1�T�ก���,��,���ก��LM!1�	���ก�ก`h-�	!�	R��"R����S��1�	. 

1. #�����1ก��L .
��6�0
1������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ��6, ������Q�"�������ก��5
����+�-R���	!�ก	!�,06
1ก��ก����"ก��
,����#����1RK,�O���1������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ��"�"��
��"1��ก����"ก
���ก����"ก��,����#��0
1������Q 
5���������"1�ก��

กก�����-��"ก��#��7��K��"ก���K

���ก�����-��"ก��#�� 5��ก�����-��"ก��#���	!��1�	
T�7�6��1����"��1�1O�6����,����6���
1��ก������QO���ก,K��"���
���ก�����- 7�ก���	.������Q�"�������ก��7�6
�Uก�6��	!�6
1ก���"���ก���K

���ก�����-��"ก��#�� �	!��"ก��#��ก��������QO����ก�����-��"ก��#��ก�������� �	�	 
��"ก��#�� ���ก�� ��� 

2. ก����
��"1��ก����"ก
�ก��ก��,����#��0
1������Q7�6��6,�R�b�#��7�R�.��c +.�.2554 5����ก��.������� �	�	 
��"ก��#�� ���ก�� �"��N�TU6�������ก����"ก
���ก����"ก��,����#���K
O�  ��"������Q�"�������ก�����	!��R/��"
��N�������LM!1��"ก
���ก��ก���1�����"/ 
��6�7���������"ก��#�� (Insurance holding company) ��K�"��1����1
R/��"��N����������"��	��7��������ก���+�-��K1��"���O�� 

��.1�	. �� !
,���	! 17 ก������ +.�.2553 R����ก1�� ��#.O�67�6�,����b��
�7�6������QO�6��LM!1��6�0
1������ �	�	 
��"ก��#�� ���ก�� 5���	,��/���"R1�-�+ !
ก��5
���"���5
�ก��ก�� ��"7�6�,����b��
�5��1ก��5
�ก��ก����.1���0
1 
������Q7�6�กK������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� 5��7�6�	ก���������ก��5
���"���5
�ก��ก��7�6��6,�R�b�#��7�,���	! 31 ��,��� 
+.�.2554 (������Q�������ก����6,�R�b�7�O����R�	! 4 0
1�c +.�.2554) �� !
,���	! 4 +2���ก��� +.�.2553 ������QO�6���5
�
��6�0
1������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ��"O�6�K������"�K���6� RK1T�7�6������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ก�����N��������K
�0
1
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������Q ` ,����1ก�K�, ������QO�6�	ก�����	!��� !
������ �	�	 ��"ก��#�� ���ก�� ��N������� ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� 
���ก�� (�����)  

��.1�	. ��"�#�0
1T���#�`h-��"ก��,����#��0
1 ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) ��"ก
��6,� 

1. T���#�`h-��"ก��,����#��R�������������"��
����, LM!1��"ก
��6,�ก����"ก���/���- (RK,������) ก��
��"ก��
���������RK,������ ก����"ก��
�����������กก��������1 ก����6���
15���"��b1 ก����"ก��ก��5��ก��� 
��"ก����"ก��TU6��K�ก
�-i 

2. ก����"ก��#��R��������ก�� LM!1��"ก
��6,�ก����"ก���/���- (ก��K���ก��) ก����"ก��
���������RK,������ก��K� 
ก����"ก��
���	#�� (ก��K���ก��) ก����"ก���,���R	!�1#�����+�-R�� ก����"ก����ก�������"1�ก ก����"ก��
��� !
1��ก������� ก����"ก����6
O
�.�� ก����"ก��1���������กK
R�6�1��"�����.1��� !
1��ก� ก����"ก���,�����
T�����กd�����K
�����#���
ก ก����"ก����,�� 
R���6� ��"ก����"ก��R���6���1�"����"0�RK1 

3. ก����"ก��#���T�R����b��U� LM!1��"ก
��6,�ก����"ก��#��5���"��b1 L	O
�
b��	O�� +	�
 
	L	! ��"ก��
���������
RK,������ ��"L	O
�
b��	O�� 

5�6 
	L	! 3 +��R 

   
3.3 ���(,�#��ก���ก�������! 

 �`"ก���ก���������	��.1��� 11 �K�� ��"ก
��6,� 

(,�ก���ก�� %���'�;  

1. ���,	�"+���- �	�R�,��` ก���ก���	!O�K��N�TU6������ 

2. ���5�,�� �	 
�L	! ก���ก���	!��N�TU6������ 

3. ����U��ก��j R��	 ก���ก���	!��N�TU6������   

4. �����ก� -̀ �
1O�� ก���ก���	!��N�TU6������   

5. ���R����� +2ก�-�����1 ก���ก��
�R�" 

6. ������ R�,��`R�� ก���ก��
�R�" 

7. ���R,K�1 �
1R���� ก���ก��
�R�" 

8. ���R�,�_�- R�0R1����"�- ก���ก��
�R�" 

9. ���
���� �����
����-ก�� ก���ก���	!O�K��N�TU6������ 

10. ����
����	�R 5�k���-  ,���k�-�  ก���ก���	!O�K��N�TU6������ 

11. ���,�5���- ����l���5���-  ก���ก���	!O�K��N�TU6������ 

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 
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3.4 <#� =��� ก��>,�'��� 

` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 ������Q�	������"��	�� 500 �6����� ��K1

ก��N���6�R���S 500,000,000 ��6� �U�
�K��	!���O,6��6��" 1 ��� �	����	!

ก��"��	�ก����"��6, 250 �6����� ��K1

ก��N���6�R���S 250,000,000 ��6� �U��K��	!���O,6
��6��" 1 ���  

` ,�����R����"��	��TU6/ 
��6��K�R�� �� !
,���	! 11 +2���ก��� +.�.2554 5��1R�6�1TU6/ 
��6�0
1������Q��N���1�K
O��	. 

���(,�?��>,�'��� ������'��� 
����	���  

������'���!�- '�� 

1. DEUTCHE BANK AG, FRANKFURT A/C CLIENTS ACCOUNT-DCS 42,104,000 16.84 
2. ������ ก��1��+5������-��",���� ���ก�� 
 

28,802,500 11.52 

3. �����ก��1��	
���� ���ก�� (�����)  27,288,700 10.92 
 4. ������ �	�	�	,	 �
b��,��	. ���ก�� 21,946,000 8.78 

5.  ������ �U��-���x�ก���ก���+�- (��"���O��) ���ก�� �+ !
TU6x�ก 13,986,090 5.59 

6. Triple Prime Team Holdings Company Limited 11,252,660 4.50 

7. ������ �
1O�� (1956) ���ก��   9,610,000 3.84 

8. ������ ��������#  ���ก��   7,045,000 2.82 

9. CITIBANK NOMINEES SINGAPORE PTE LTD-UBS AG LONDON 
   BRANCH-NRB 

6,664,200 2.67 

10.  �.R.R����� ������ก�-   6,344,870 2.54 

11. TU6/ 
��6�
 !�| 74,955,980 29.98 

��� 250,000,000 100.00 

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 

 

��ก5��1R�6�1ก��/ 
��6�0
1������Q����	!���ก}06�1�6� R����/��K1ก��K�0
1TU6/ 
��6�

กO�6��N� 
1) Allianz SE LM!1��N�R/����ก���1���"���5�ก��ก��"�����
���	 LM!1O�6/ 
��6�0
1������QTK�� DEUTCHE BANK 

AG, FRANKFURT A/C CLIENTS ACCOUNT-DCS ����,���.1R�.� 42,104,000 ��6� �����N��6
��" 16.84 0
1
����,���6��	!����"��6,0
1������Q 

2) ก��K�������ก�- (LM!1��"ก
��6,������� ก��1��+5������-��",�������ก��, ������ �	�	�	,	 �
b��,��	. ���ก��, ������ ������
��#  ���ก��, �.R.R����� ������ก�- ��"��1���� ������ก�-) LM!1/ 
��6�0
1�������,�ก����.1R�.� 67,263,370 ��6� ���
��N��6
��" 26.91 0
1����,���6��	!����"��6,0
1������Q 

3) �����ก��1��	
���� ���ก�� (�����) LM!1/ 
��6�0
1��������.1R�.� 27,288,700 ��6� �����N��6
��" 10.92 0
1����,�
��6��	!����"��6,0
1������Q 

4) TU6/ 
��6�
 !�| LM!1/ 
��6�0
1�������,�ก����.1R�.� 113,343,930 ��6� �����N��6
��" 45.33 0
1����,���6��	!����"��6,0
1
������Q 



��������	
������ก�����ก������
�����ก���ก�����ก�������������������� !����ก�����ก���"��ก��   

������ 23 

 
 

3.5 ?	ก�����
��� ���	�.���!� ก��
 ���� �����!2 

3.5.1 ��ก������������������������� 9 ����������  .!.2553 #$� 2554 

����1��1�K
O��	.�R�11��R�1l��"��1ก���1�� 1�ก��O�0����������b��R�b���"1�ก�"�R�1��R�0
1������Q��"���1,� 9 �� 
�0
1�c +.�.2553 ��" 2554 

%��� !� 1 :  ��=� .���!� ก��
 ���� �����!2 � ���!� 31 �����#� +.".2553 �	� � ���!� 30 ก������ +.". 2554 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หนวย: ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 (ตรวจสอบแลว) 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2554 (สอบทานแลว) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 (ตรวจสอบแลว) 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2554 (สอบทานแลว) 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 379.79 4.82% 1,588.55 20.34% 318.87 4.31% 596.33 8.23% 
สินทรัพยรอการโอน - - - - - - 866.60 11.97% 
รายไดจากการลงทุนคางรับ 24.77 0.31% 23.09 0.30% 19.77 0.27% 19.20 0.27% 
เบี้ยประกันภัยคางรับ-สุทธิ 235.04 2.99% 204.37 2.62% 190.15 2.57% - - 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 426.81 5.42% 437.37 5.60% 360.21 4.87% - - 
สินทรัพยลงทุน                 
 เงินลงทุนเพื่อคา 123.46 1.57% - - - - - - 
 เงินลงทุนเผื่อขาย 4,789.76 60.84% 3,853.32 49.33% 3,634.80 49.11% 3,404.95 47.02% 
 เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 592.40 7.52% 383.60 4.91% 418.22 5.65% 272.34 3.76% 
 เงินลงทุนทั่วไป 770.24 9.78% 770.24 9.86% 769.02 10.39% 769.02 10.62% 
 รวมเงินลงทุนในหลักทรัพย-สุทธิ 6,275.86 79.72% 5,007.16 64.10% 4,822.04 65.15% 4,446.31 61.40% 
เงินใหกูยืม 3.38 0.04% 3.73 0.05% 3.38 0.05% 0.16 0.00% 
เงินลงทุนในบริษัทยอย - - - - 331.32 4.48% 1,223.58 16.90% 
ลูกหนี้เงินเพิ่มทุนในบริษัทยอยรอโอนกลับ - - - - 895.68 12.10% - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 63.84 0.81% 68.57 0.88% 60.36 0.82% 21.52 0.30% 
สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 133.38 1.69% 125.47 1.61% 132.75 1.79% 0.01 0.00% 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 208.63 2.65% 260.34 3.33% 172.52 2.33% 29.19 0.40% 
สินทรัพยอื่น 120.94 1.54% 92.80 1.19% 94.20 1.27% 39.22 0.54% 

  รวมสินทรัพย 7,872.44 100.00% 7,811.45 100.00% 7,401.25 100.00% 7,242.12 100.00% 
หนี้สินและสวนของเจาของ                 

หนี้สินรอการโอน - - - - - - 1,594.90 22.02% 
ภาษีเงินไดคางจาย 35.45 0.45% 24.90 0.32% 29.25 0.40% 11.77 0.16% 
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งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หนวย: ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 (ตรวจสอบแลว) 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2554 (สอบทานแลว) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 (ตรวจสอบแลว) 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2554 (สอบทานแลว) 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 263.47 3.35% 287.20 3.68% 235.44 3.18% - - 
หนี้สินจากสัญญาประกันภัย                 
 สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหม
ทดแทนคางจาย 636.55 8.09% 732.89 9.38% 529.35 7.15% 109.00 1.51% 
 สํารองเบี้ยประกันภัย 862.97 10.96% 841.04 10.77% 658.18 8.89% - - 
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 45.66 0.58% 50.23 0.64% 39.92 0.54% 13.85 0.19% 
เงินเบิกเกินบัญชี - - 0.11 0.00% - - 0.11 0.00% 
หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 73.88 0.94% 35.16 0.45% 73.38 0.99% 35.16 0.49% 
เบี้ยประกันภัยรับลวงหนา 222.44 2.83% 253.46 3.24% 133.82 1.81% - - 
คานายหนาคางจาย 40.50 0.51% 38.73 0.50% 34.53 0.47% - - 
เจาหนี้อื่น 39.32 0.50% - - 39.32 0.53% - - 
หนี้สินอื่น 91.70 1.16% 83.62 1.07% 68.47 0.93% 38.16 0.53% 

รวมหนี้สิน 2,311.94 29.37% 2,347.34 30.05% 1,841.66 24.88% 1,802.95 24.90% 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 250.00 3.18% 250.00 3.20% 250.00 3.38% 250.00 3.45% 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 3,512.18 44.61% 3,512.18 44.96% 3,512.18 47.45% 3,512.18 48.50% 
กําไรสะสม 1,627.56 20.67% 1,621.75 20.76% 1,626.18 21.97% 1,594.94 22.02% 
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 170.76 2.17% 80.18 1.03% 171.23 2.31% 82.05 1.13% 

รวมสวนของเจาของ 5,560.50 70.63% 5,464.11 69.95% 5,559.59 75.12% 5,439.17 75.10% 
รวมหนี้สินและสวนของเจาของ 7,872.44 100.00% 7,811.45 100.00% 7,401.25 100.00% 7,242.12 100.00% 

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 
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งบการเงินรวม (สอบทานแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (สอบทานแลว) 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2553 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 หนวย: ลานบาท 

จํานวน % ของรายไดรวม จํานวน % ของรายไดรวม จํานวน % ของรายไดรวม 

รายได             
เบี้ยประกันที่ถือเปนรายไดสุทธิ 1,266.89 88.38% - - - - 
รายไดคาจางและคาบําเหน็จ 166.64 11.62% - - - - 
 รวมรายได 1,433.53 100.00% - - - - 
คาใชจาย     - - - - 
คาใชจายในการรับประกันภัย     - - - - 
คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการสินไหม
ทดแทน 642.58 44.83% - - - - 
คาจางและคาบําเหน็จ 270.84 18.89% - - - - 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 196.39 13.70% - - - - 
คาใชจายในการดําเนินงาน 217.85 15.20% 44.44 - 46.57 - 
  รวมคาใชจายในการรับประกันภัย 1,327.66 92.61% 44.44 - 46.57 - 
  กําไร (ขาดทุน) จากการรับประกันภัย 105.87 7.39% -44.44 - -46.57 - 
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 208.35 14.53% 187.36 - 187.95 - 
กําไรจากเงินลงทุน 34.39 2.40% 50.46 - 34.56 - 
รายไดอื่น 19.14 1.34% 2.48 - 21.46 - 
 กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน 367.75 25.65% 195.86 - 197.40 - 
เงินสมทบสํานักงาน คปภ. 5.07 0.35% - - - - 
เงินสมทบกองทุนประกันวินาศภัย 3.86 0.27% - - - - 
เงินสมทบกองทุนทดแทนผูประสบภัย 0.26 0.02% - - - - 
ตนทุนทางการเงิน 0.03 0.00% 0.07 - 0.03 - 
 กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 358.53 25.01% 195.79 - 197.37 - 
ภาษีเงินได-คาใชจาย (รายได) 64.33 4.49% 19.82 - 18.06 - 
 กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานตอเนื่อง 294.20 20.52% 175.97 - 179.31 - 
การดําเนินงานยกเลิก - - - - - - 
 กําไรจากการดําเนินงานที่ยกเลิก - - 80.80 - 89.45 - 
 กําไรสุทธิ 294.20 20.52% 256.77 - 268.76 - 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น             
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งบการเงินรวม (สอบทานแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (สอบทานแลว) 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2553 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 หนวย: ลานบาท 

จํานวน % ของรายไดรวม จํานวน % ของรายไดรวม จํานวน % ของรายไดรวม 

 สวนเกิน(ต่ํากวา) ทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน -129.42   141.24   -127.40   
 ภาษีเงินไดเกี่ยวกับองคประกอบของกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น 38.83   -35.31   38.22   
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสรจอื่นสําหรับงวด-สุทธิจาก
ภาษี -90.59   105.93   -89.18   
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสรจรวมสําหรับงวด 203.61   362.70   179.58   

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 
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งบการเงินรวม (สอบทานแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (สอบทานแลว) 
หนวย: ลานบาท สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 

วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 
สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2553 

สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2554 

กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 360.35 371.50 321.54 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 1,148.29 0.78 255.82 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน -300.00 -250.00 -300.00 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 1,208.64 122.28 277.36 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 379.79 574.24 318.87 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 1,588.43 696.52 596.23 

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 
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งบการเงินรวม (ตรวจสอบแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแลว) 
หนวย: ลานบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2554 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2554 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 379.79 4.82% 1,486.26 11.73% 318.87 4.31% 747.42 13.31% 
รายไดจากการลงทุนคางรับ 24.77 0.31% 20.59 0.16% 19.77 0.27% 14.49 0.26% 
เบี้ยประกันภัยคางรับ-สุทธิ 235.04 2.99% 212.92 1.68% 190.15 2.57% - - 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 426.81 5.42% 5,258.56 41.52% 360.21 4.87% - - 
สินทรัพยลงทุน                 
 เงินลงทุนเพื่อคา 123.46 1.57% - - - - - - 
 เงินลงทุนเผื่อขาย 4,789.76 60.84% 3,832.48 30.26% 3,634.80 49.11% 2,525.74 44.97% 
 เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 592.40 7.52% 413.21 3.26% 418.22 5.65% 272.93 4.86% 
 เงินลงทุนทั่วไป 770.24 9.78% 770.24 6.08% 769.02 10.39% 769.02 13.69% 
 รวมเงินลงทุนในหลักทรัพย-สุทธิ 6,275.86 79.72% 5,015.93 39.60% 4,822.04 65.15% 3,567.69 63.52% 
เงินใหกูยืม 3.38 0.04% 3.72 0.03% 3.38 0.05% 0.08 0.00% 
เงินลงทุนในบริษัทยอย - - - - 331.32 4.48% 1,223.58 21.79% 
ลูกหนี้เงินเพิ่มทุนในบริษัทยอยรอโอนกลับ - - - - 895.68 12.10% - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 63.84 0.81% 65.19 0.51% 60.36 0.82% 20.23 0.36% 
สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 133.38 1.69% 123.70 0.98% 132.75 1.79% 0.01 0.00% 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 208.63 2.65% 383.62 3.03% 172.52 2.33% 19.70 0.35% 
สินทรัพยอื่น 120.94 1.54% 96.16 0.76% 94.20 1.27% 23.16 0.41% 

  รวมสินทรัพย 7,872.44 100.00% 12,666.65 100.00% 7,401.25 100.00% 5,616.36 100.00% 
หนี้สินและสวนของเจาของ               0.00% 

ภาษีเงินไดคางจาย 35.45 0.45% 17.52 0.14% 29.25 0.40% 17.52 0.31% 
เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 263.47 3.35% 365.99 2.89% 235.44 3.18% - - 
หนี้สินจากสัญญาประกันภัย                 
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งบการเงินรวม (ตรวจสอบแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแลว) 
หนวย: ลานบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2554 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2553 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.
2554 

 สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหม
ทดแทนคางจาย 636.55 8.09% 6,314.08 49.85% 529.35 7.15% 85.48 1.52% 
 สํารองเบี้ยประกันภัย 862.97 10.96% 796.73 6.29% 658.18 8.89% - - 
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 45.66 0.58% 53.56 0.42% 39.92 0.54% 15.08 0.27% 
หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 73.88 0.94% 18.58 0.15% 73.38 0.99% 17.70 0.32% 
เบี้ยประกันภัยรับลวงหนา 222.44 2.83% 256.90 2.03% 133.82 1.81% - - 
คานายหนาคางจาย 40.50 0.51% 40.04 0.32% 34.53 0.47% - - 
เจาหนี้อื่น 39.32 0.50% - - 39.32 0.53% - - 
หนี้สินอื่น 91.70 1.16% 103.15 0.81% 68.47 0.93% 33.94 0.60% 

รวมหนี้สิน 2,311.94 29.37% 7,966.55 62.89% 1,841.66 24.88% 169.72 3.02% 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 250.00 3.18% 250.00 1.97% 250.00 3.38% 250.00 4.45% 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 3,512.18 44.61% 3,512.18 27.73% 3,512.18 47.45% 3,512.18 62.53% 
กําไรสะสม 1,627.56 20.67% 872.47 6.89% 1,626.18 21.97% 1,621.99 28.88% 
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 170.76 2.17% 65.45 0.52% 171.23 2.31% 62.47 1.11% 

รวมสวนของเจาของ 5,560.50 70.63% 4,700.10 37.11% 5,559.59 75.12% 5,446.64 96.98% 
รวมหนี้สินและสวนของเจาของ 7,872.44 100.00% 12,666.65 100.00% 7,401.25 100.00% 5,616.36 100.00% 
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งบการเงินรวม (ตรวจสอบแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแลว) 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2554 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2554 

หนวย: ลานบาท 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

รายได                 
เบี้ยประกันที่ถือเปนรายไดสุทธิ 1,259.69 87.00% 1,661.46 88.22% - - - - 
รายไดคาจางและคาบําเหน็จ 188.28 13.00% 221.91 11.78% - - - - 
 รวมรายได 1,447.97 100.00% 1,883.37 100.00% - - - - 
คาใชจาย         - - - - 
คาใชจายในการรับประกันภัย         - - - - 
คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการ
สินไหมทดแทน 632.04 43.65% 1,831.17 97.23% - - - - 
คาจางและคาบําเหน็จ 333.65 23.04% 360.91 19.16% - - - - 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 211.89 14.63% 269.98 14.33% - - - - 
คาใชจายในการดําเนินงาน 231.65 16.00% 283.38 15.05% 61.58 - 76.92 - 
  รวมคาใชจายในการรับประกันภัย 1,409.23 97.32% 2,745.44 145.77% 61.58 - 76.92 - 
  กําไร (ขาดทุน) จากการรับประกันภัย 38.74 2.68% -862.07 -45.77% -61.58 - -76.92 - 
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 226.01 15.61% 234.63 12.46% 222.98 - 206.17 - 
กําไรจากเงินลงทุน 85.89 5.93% 97.95 5.20% 86.60 - 98.10 - 
รายไดอื่น 10.22 0.71% 22.60 1.20% 5.36 - 25.86 - 
 กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน 360.86 24.92% -506.89 -26.91% 253.36 - 253.21 - 
เงินสมทบสํานักงาน คปภ. 5.54 0.38% 6.74 0.36% - - - - 
เงินสมทบกองทุนประกันวินาศภัย 3.52 0.24% 5.25 0.28% - - - - 
เงินสมทบกองทุนทดแทนผูประสบภัย 0.34 0.02% 0.34 0.02% - - - - 
ตนทุนทางการเงิน 0.09 0.01% 0.03 0.00% 0.09 - 0.03 - 
 กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 351.37 24.27% -519.25 -27.57% 253.27 - 253.18 - 
ภาษีเงินได-คาใชจาย (รายได) 29.73 2.05% -64.16 -3.41% 33.64 - 34.63 - 
 กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน
ตอเนื่อง 321.64 22.21% -455.09 -24.16% 219.63 - 218.55 - 
การดําเนินงานยกเลิก - - - - 100.65 - 77.26 - 
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งบการเงินรวม (ตรวจสอบแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแลว) 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2554 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2554 

หนวย: ลานบาท 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

 กําไรจากการดําเนินงานที่ยกเลิก 321.64 22.21% -455.09 -24.16% 320.28 - 295.81 - 
 กําไรสุทธิ 321.64 22.21% -455.09 -24.16% 320.28 - 295.81 - 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น                 
 สวนเกิน(ต่ํากวา) ทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาเงินลงทุน 74.93   -160.62   75.59   -164.44   
 ภาษีเงินไดเกี่ยวกับองคประกอบของกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น -30.93   55.30   -31.13   55.68   
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด-
สุทธิจากภาษี 44.00   -105.32   44.46   -108.76   
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 365.64   -560.41   364.74   187.05   
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งบการเงินรวม (ตรวจสอบแลว) งบการเงินเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแลว) 
หนวย: ลานบาท สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 

31 ธันวาคม พ.ศ.2553 
สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม พ.ศ.2554 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม พ.ศ.2553 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม พ.ศ.2554 

กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 309.43 240.99 309.74 284.09 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน -328.29 1,165.47 -314.67 444.46 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน -250.00 -300.00 -250.00 -300.00 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ -268.86 1,106.46 -254.93 428.55 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม  648.64 379.79 573.79 318.87 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 379.78 1,486.25 318.86 747.42 

�����: )!���!�ก������ �*������+��� 
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1�c +.�.2554 �6
1�K��������K�R��O��7�6�กKTU6�
���"ก���	!O�6����,���R	������ก
,�ก2���.���K,�LM!1�ก��0M.�7��K,1�� 
�������-+2���ก���0
1�c +.�.2554 7�RK,��K�7�6�K��7�ก���������1����.� 7��c 
+.�.2554 ������Q��"������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	�K�7�6�K����"�#��	.����,���.1R�.� 283.38 
�6����� �+�!�0M.� 51.73 �6����� �� 
�����N�
����ก���+�!��6
��" 22.33 ��ก�c +.�.2553 LM!1������Q��"������ ��	
���� 
�����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	�K�7�6�K��7�ก���������1������,���.1R�.� 231.65 �6�����   

7��c +.�.2554 ������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	T�0�������กก���������1��
��.1R�.� 506.89 �6����� 7�0`"�	!7��c +.�.2553 ������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	T�
ก��O���กก���������1����.1R�.� 360.86 �6����� 5���	R��������ก��กก���	! ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� 
(�����) �6
1�K����7�6�K�R��O���������"�K�7�6�K��7�ก�����ก��R��O���������.1R�.� 1,831.17 �6����� 7��c 
+.�.2554 7�0`"�	!������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	�K�7�6�K��7�RK,��	.��.1R�.� 632.04 
�6�����7��c +.�.2553 LM!1��กก���	!������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	T�0�������ก
ก���������1��7��c +.�.2554 ���7�6��.1������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �	T�0�����R���
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�,�ก����.1R�.� 455.09 �6����� 7��c +.�.2554 7�0`"�	!������Q��" ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) 
�	T�ก��O�R����,�ก����.1R�.� 321.64 �6�����7��c +.�.2553  

 
#���������	���
#���'G.���!� ก��
 ���� �����!2H��F +.".2554 

� =��!��+�G 

R�����+�-0
1������Q���1�ก���1���,���"ก
��6,��1���1���7����ก���+�- �1��7�6กU6� � �1��R���"���ก����	����K�
�1��R� �	!��� 
������"
��ก� -̀  ���O�6��กก���1����6�1��� ��	.���"ก��#���6�1��� ��"R�����+�-
 !�| ` ,���	! 31 ��,��� 
+.�.2554 R�����+�-�,����1�ก���1���,�0
1������Q�	�U��K��,���.1R�.� 12,666.65 �6����� �+�!�0M.���ก ` R�.��c +.�.2553 
LM!1������Q �	R�����+�-�,����1�ก���1���,���.1R�.� 7,872.44 �6����� �� 
�����N�ก���+�!�7�
�����6
��"  60.90 

R�����+�-���ก���1�ก���1���,�0
1������Q ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 � 
 �1���1���7����ก���+�- 5�� ` ,���	! 
31 ��,��� +.�.2554 ������Q�	�1���1���7����ก���+�-R������1�ก���1���,���.1R�.� 5,015.93 �6����� ���1��ก�
� ` 
,���	! 31 ��,��� +.�.2553 LM!1������Q�	�1���1���7����ก���+�-R������1�ก���1���,���.1R�.� 6,275.86 �6����� 5��R�����
���ก�	!���7�6�1���1���7����ก���+�-R������1�ก���1���,�0
1������Q ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 ���1��ก�
� ` ,���	! 
31 ��,��� +.�.2553 ��N�T�����กก�����10
1�1���1����T !
0��LM!1�	�
� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2553 ��.1R�.� 
4,789.76 �6����� 7�0`"�	!�
� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 ��K�ก�� 3,832.48 �6����� �1���1���
	ก��"�#����1�
ก���1���,��	!�	ก�����1
�K�1�	���R����S7��"�,K�1�c +.�.2554 O�6�กK �1���1����	!�"/ 
�����ก����� LM!1���1��ก 592.40 
�6����� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2553 ��� 
 413.21 �6����� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 

�1��R���"���ก����	����K��1��R� ` R�.��c +.�. 2554 �	����,���.1R�.� 1,486.26 �6����� �+�!�0M.�����,� 1,106.47 
�6�������ก�cกK
�LM!1�	����,� 379.79 �6����� 5���	ก������1��O�x�ก�����7��U�0
1�1��x�ก��"����+�!�0M.�  

��	.���"ก��#���6�1���R������1�ก���1���,� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 �	����,� 212.92 �6����� ���1��ก ` 
R�.��c +.�.2553 LM!1�	��	.���"ก��#���6�1���R������1�ก���1���,�����,� 235.04 �6����� ����,���.1R�.� 22.12 �6����� 
��.1�	. ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) LM!1���������ก�������"ก��,����#��O�67�6�,��R����Sก��ก��
�������1��"R���#�+7�ก����������	.���"ก��#���6�1�����N�
�K�1��ก �	ก���������U��ก������กb���	.���"ก��#��
�K�1
7ก�6�����"�06�1,���ก0M.� 
	ก��.1 ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) ��1O�6�������ก�����กd����ก��
��,��������6���"�Uก�6��	!T�����
�K�1���K1���� �
ก��ก�	. ������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) ��1O�6�	
ก����,�R
�06
�U�7�RK,��	!�ก	!�,06
1ก����	.���"ก��#���6�1��� ก���������,1/���K���	.���"ก��#�� ก���������"�K���	.�
��"ก��#�� ��
���ก������Mก��S�	7�RK,��	!�ก	!�,06
1�6,�  

` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 ������Q�	R�����+�-��กก�������"ก��#���K
���1�ก���1���,���.1R�.� 5,258.56 �6��
��� �+�!�0M.���ก�
� ` ,��R�.��c +.�.2553 LM!1������Q�	R�����+�-��กก�������"ก��#���K
���1�ก���1���,���.1R�.� 426.81 
�6����� R�����+�-#��	�1��O�6�
�����S�	���1�ก���1���,�0
1������Q�+�!�0M.���ก 208.63 �6����� ` ,���	! 31 ��,��� 
+.�.2553 ��N� 383.62 �6����� ` ,��R�.��c +.�.2554 
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� 3���'��-=���� �����!2 

��	.R��7�1��R�1l��"��1ก���1���,�0
1������Q ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 �	����,� 7,966.55 �6����� 
�+�!�0M.�����,� 5,654.61 �6�������ก ` R�.��c +.�.2553 LM!1������Q�	��	.R�����1�ก���1���,���.1R�.� 2,311.94 �6����� 
R��������ก�	!���7�6��	.R���,����1��R�1l��"��1ก���1���,�0
1������Q ` R�.��c +.�.2554 �+�!�0M.�
�K�1�	���R����S�� !

��	��ก���
� ` R�.��c +.�.2553 ��N�T�����กก���+�!�0M.�0
1R���
1�K�R��O���������"�K�R��O��������6�1�K����ก
�
��,� ` R�.��c 2553 LM!1��K�ก�� 636.55 �6����� ��N� 6,314.08 �6����� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 5��R���
1�K�
R��O���������"�K�R��O��������6�1�K���	!�+�!�0M.��	R��������ก����กก����.1R���
1�K�R��O���������"�K�R��O��
������6�1�K���	!�6
1�	ก�������7�6�กKTU6�
���"ก���	!O�6����,���R	������ก,�ก2���.���K,�7�O����R�	! 4 0
1�c +.�.2554  

��	.R��
	ก��"�#��	!�	ก���+�!�0M.�
�K�1�	���R����S7��"�,K�1�c +.�.2554 � 
 ��6���	.��������"ก��#���K
 LM!1�+�!�0M.���ก 
263.47 �6����� ` R�.��c +.�.2553 ��N� 365.99 �6����� ` R�.��c +.�.2554 �� 
�����N�
����ก���+�!��6
��" 38.91 
 
� =;���� ?��>,�'��� 

RK,�0
1TU6/ 
��6� ` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 ���1�ก���1���,�0
1������Q �	�U��K���.1R�.� 4,700.10 �6����� 
���1����,� 860.40 �6�������ก ` R�.��c +.�.2553 LM!1�	����,���.1R�.� 5,560.50 �6����� 5���	R��������ก��กก���	!ก��O�
R"R����1�ก���1���,�0
1������Q���1��ก 1,627.56 �6����� ` R�.��c +.�.2553 ��� 
 872.47 �6����� ` R�.��c 
+.�.2554 5��7��c +.�.2554 ������Q�	0�����R������1�ก���1���,���.1R�.� 455.09 �6����� LM!1�	R��������ก��กก���	! 
������ ��	
���� �����
��� ��"ก��#�� ���ก�� (�����) �6
1��7�6�K�R��O�������7�6�กKTU6�
���"ก��#���	!O�6����,��
�R	������ก,�ก2���.���K,� 
 
� #���
'���=��� <#� =��� 
 ��!���� �����!2 

` ,���	! 31 ��,��� +.�.2554 
����RK,���	.R���K
RK,�0
1TU6/ 
��6����1�ก���1���,�0
1������Q��K�ก�� 1.69 ��K� 
�+�!�0M.���ก ` R�.��c +.�.2553 LM!1������Q�	
����RK,���	.R���K
RK,�0
1TU6/ 
��6����1�ก���1���,���K�ก�� 0.42 ��K� 5��
R������	!���7�6
����RK,���	.R���K
RK,�0
1TU6/ 
��6����1�ก���1���,�0
1������Q ` R�.��c +.�.2554 �+�!�0M.�
�K�1��ก��ก ` 
R�.��c +.�.2553 ��N�T���กก���+�!�0M.�0
1��	.R�����1�ก���1���,� (LM!1�	R��������ก��กก���+�!�0M.�0
1R���
1�K�R��O��
�������"�K�R��O��������6�1�K��) ��"��กก�����10
1RK,�0
1TU6/ 
��6� (��กก�����10
1ก��O�R"R�7��"�,K�1�c 
+.�.2554) 

 
� ก���=
 ��=��� �����!2 

��ก+����`�7��K,1�c +.�.2553-2554 ก�"�R�1��R���กก��ก����������1��0
1������Q��N��,ก��5����
� 7�RK,�
0
1ก�"�R�1��R��	!�ก	!�,06
1ก��ก��ก����1��� 7��c +.�.2554 ������Q�	ก�"�R�1��R�R���O�6����กก��ก����1������1�
ก���1���,� ��.1R�.� 1,165.47 �6����� 7�0`"�	!7��c +.�.2553 ������Q�	ก�"�R�1��R�R���7�6O�7�ก��ก����1������1�
ก���1���,� ��.1R�.� 328.29 �6����� 7�RK,�ก�"�R�1��R��	!�ก	!�,06
1ก��ก��ก���������1�� 7��c +.�.2553 ��" 2554 ������Q
�	ก�"�R�1��R��	!7�6O�7�ก��ก���������1�� ���1�ก���1���,���.1R�.� 250 �6����� ��" 300 �6����� ��������� 5��ก�"�R
�1��R�RK,�7�SK7�67�ก���K���1���P�T�7�6�กKTU6/ 
��6� 
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4. �����	
ก���ก��	�ก���ก�����ก�����ก���	�ก�����
��� ���� �����! ������ �	����"# "�.$�. ���ก��%���& 
���ก�� (�(�%�)  

4.1 �����	$+,�-��!� ���ก����  �����! ������ �	����"# "�.$�. ���ก��%���& ���ก�� (�(�%�) 

%+������! ������ �	
�	� ������� ��.��. ���ก������� ���ก�� (�����) 

	�!�
������&���..	 0107537001315 
!�&�, �����! 898 ��(��)���������)���� ��*� 1 +����, ��*� 2 +����, 

��*� 6, ��*� 14 0���*� 17 1��)������ 02�3
����� )2�
��
���� ก�
3)������(� 10330 

���!���!�
�������&�, �����! 4 �4�5�(� �.6.2537 
	�ก���ก�����
������ก�� ���ก���
�ก��������ก������� 
!����!�
���� � ���!� 31 �����.� $.0. 2554 4,000 7����� (�
���8�����07�)�9�)3�� 2,950 7�����) 

 
4.2 	�ก����	����
�&ก�����
������ก�� 

������ �	
�	� ������� ��.��. ���ก������� ���ก�� (�����) ��:� Ayudhya Allianz C.P. Life Public Company Limited 
(PAACPQ) )�9���R83S����������ก���������*����2�3���)�6T�	 ��8)ก����ก(����U���:�2�3 3 ����������������8���:8�)V�	3���
���ก��T��7�	 

1) ก
U����(��ก�
36���	
�	��R83)�9�ก
U��
�ก����*����2�3T�	 ��8��(�����8�(30�(���02W30ก�U3��3ก��)3��VX3 0���
)(�:�2U�	S��
�ก����ก��	���)5� ���� �
�ก��ก��)3�� �
�ก��+����6��0�ก����	)V�	3 0��
�ก���
�V��ก��� 

2) ก
U���������R83)�9�ก
U��
�ก����������R832�3���)�6)	�������8��(�����8�(3��3ก��)3��0����V�ก��Y�	�����
ก�U� 100 �Z S�ก�����)����
�ก�����ก��5�	 �
�ก��������V������	�0��
�ก�����(�� +�	��)(�:�2U�	�
�ก��S�ก�U� 70 
���)�6��8�+ก +�	��Xก(7���กก�U� 75 7����	��8�+ก 

3) )(�:�)���[+5(5�Y\��R83)�9���R83S��
�ก����*����2�3T�	��8)�Z]	�T��7�	6�ก	5��0����V�(���V��)�W�VX3V
� ��*3
�
�ก���7��ก��)ก��� ����� (7���ก �V�3���������	� 0�+��(���(� +�	�����V�ก��Y��7��ก�����������ก��
��8	��)	�8	�0�)�9���8	�����ก�������ก�U� 90 �Z 

 
AACP T�7���ก�������*32R*�+�	�����1
���V3(�)�:8����)����
�ก���7�����ก������� (life insurance) ก�����)����
�ก�����ก��

�����2�3 AACP ��ก��)���[)���+��	U�3�U�)�:8�3S��U�3��	�Z��8 Ù���� AACP T�7���)���ก������)��	�0��V5��)�9�������
��������ก�� )�:8������8 4 �4�5�(� �.6.2537 S��a��
��� ��ก��กV����ก3��S�[U��8��*3�	XUS�ก�
3)������(�07� AACP 	�3
��V����ก3��V�2���*3�	XUS���	b��3������8����)�6T�	 T�70กU )��	3S��U, ���Y
+ก, �����
��, V32�, ����3, ���3(�	, ���3, 
��
��, ����(�6���	
�	� ���1R3V����ก3��V�2�S�)2�ก�
3)������(�)�3 

�
�ก����ก2�3 AACP (:��
�ก�����ก������� �R83��กก��2�3�
�ก�����ก�������(:�ก���U��ก��)c�8	5�	��กก��)V�	����� 
��:�ก��VX[)V�	��	T�7 +�	ก����8ก
U��
((ก
U���R83VU3)��*	���ก��5�	S�70กU���������ก������� 0�)�:8��
((S����V�5�	 
�
((��*���:�(���(�����T�7���)3���U�	)�:���ก)��*	���ก��5�	��8ก
U��
((��*����VU3 +�	S���3�d����� ���������ก���������
ก�����V��)��*	���ก��5�	���V
���VU����R83)�9�)3��V����3���ก�������)�:8����T�3�
�S�7V��(7�3ก��5���(U�S�7�U�	��8��)ก��2R*�
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S����(���กก�������(U�V��T����0�� ��:�`���+	������0��)�:8�(��ก�����S�70กU X̀7)�����ก��5�	2�3���������ก��
����� AACP S�7(���V��(�[S�ก��3�
�S����V�����*��	�	����8��(���)V�8	3�8��0�ก��3�
���	�	��S��
7�V���[2�3
����������)��	�S������ก����	�0�U3���)�6T�	��8��`���ก��ก�� Ù��)กY\�ก��3�
�2�3������  

 
4.3 	�ก���6	�&7��8#�	�ก�����
��� ����  AACP 

AACP ���ก���
�ก�����ก������� +�	����	T�7��ก����ก�
�ก�����ก�������0��
�ก��3�
�  

1) ���ก�����ก��%���&: S�ก�����)����
�ก�����ก������� AACP S�7(���V��(�[ก��(����7�3ก��2�3Xก(7� ��3��*� 
AACP �R3��`��5�Y\���8)V��S�7Xก(7���	���)5� +�	�����)5�2�3`��5�Y\� ��3��* 

       - `��5�Y\�)�:8�(���(
7�(��3 T�70กU 0�����ก������� 0�����ก��V
25�� 0�0�����ก���
����)��
 

       - `��5�Y\�)�:8�ก����30`�ก��)3�� T�70กU ก�����)�:8�ก��6Rก�� 0�ก�����)�:8�ก��)ก��	Y 

       - `��5�Y\�)�:8�ก��3�
� )�:8��U�	S�7)ก��ก�����V��)3���
���8)����V�0�ก����	(���)V�8	3 ��7��)��8�
`���0��S�7)3������	U�3(
7�(U� 

       - `��5�Y\�)�:8�ก�����ก���7��ก��)3���:8�b T�70กU V��)�:8���8�	XU��6�	 0�0�����ก�������(*�����ก��)3��กX7  

 
2) ���ก��ก��	 !��: ��	T�7��ก��ก���)5���R832�3���������ก�������)ก����ก`���0����กก��3�
� ��3��*� 

AACP �R3S�7(���V��(�[ก��ก�����)��*	���ก��5�	��8T�7���T�3�
��U� )�:8�S�7)ก��`���0����8��8�(30�
���5�	 )�:8�S�7��������ก��0V)3��V��	U�3)��	3��S�ก���U�	`���+	������5��� X̀ก������ก������� 
��*3��* ก��3�
����7�3V��(7�3ก����ก)กY\�ก��3�
���8V����ก3��(Y�ก���ก��ก��ก��0�VU3)V���ก��
���ก���
�ก�����ก��5�	 ((�5.) ���ก�6ก����� ก�����)����+	��	S�ก��3�
�2�3 AACP )�7�S�7
(���V��(�[S�ก��3�
�S�V������	���8S�7`���0����80�U��� (fixed-income) 0���(���)V�8	3�8�� �R83
���ก���7�	ก��3�
�S�����������h�� ����������h��V��ก����8����8�)V�	30���(�����8�(3VX3 �����*3ก��
3�
�S��
7�กX72�3������)�ก����8T�7���ก�����������(����U�)�:8�1:�T�U�8��ก�U� A ��:�)��	�)�U� +�	V1����ก��
�����������8T�7���ก��	����� ��(����U�)�:8�1:�S�ก�����)����
�ก�� �����*3��V1�����3ก��)3����802W30ก�U3 

 
4.4 	�ก����� 	�ก.���� �����! 

ก
U�Xก(7�2�3 AACP 0�U3���`��5�Y\���8���������)V�� T�70กU 
- `��5�Y\�)�:8�(���(
7�(��3 ��)�9�ก
U�Xก(7���8�T���8����	T�7���ก�31R3VX3 0�����	
��*30�U 20 -50 �Z ��8   
   �7�3ก������U�	S�	����8)�W��i�	 ��:�)ก���
����)��
��8���S�7T�UV����1���3��T�7T�U�U�)��	3��8���	�)����R83��:� 
   ���T� ��:�)�:8��j�3ก��T�US�7(���8�	XU27�3��3T�U�U� V��� 5��	� Xก��:��U�0�UT�US�7T�7���(���)�:���7����ก 
   )ก����T�2R*�ก�������2�3��)�3 
- `��5�Y\�)�:8���30`���3ก��)3�� +�	��ก)�9�0`���8)ก�8	�ก��ก�����)�:8�ก��6Rก�� ก
U�Xก(7���)�9��ก�Y� 
   2�3�
((��8)��83)��8���(���(���0�Xก ��8�7�3ก��(�����8�(3V������Xก��8)ก���� �R83ก
U�Xก(7���3กU��������	
  
   �����Y 30-45 �Z��8Xก����	
��*30�U 0-10 2�� 0���ก)�9�ก�����)�:8�ก��)ก��	Y ก
U�Xก(7���)�9� X̀7��8���3�� 
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   S�������)�ก����8����	
��*30�U 35-55 �Z ��8�7�3ก��(�����8�(3��3)ก��	Y  
- `��5�Y\�)�:8�ก��3�
� �R83Xก(7�S�ก
U���*��)�9� X̀7����	T�7(U��27�3VX3 1R3VX3��ก��8��(����X7��3ก��3�
��	XU�7�3 
- `��5�Y\�)�:8�ก�����ก���7��ก��)3���:8� �R83��ก)�9����ก�������(*�����ก��)3��กX7 Xก(7�2�3ก
U���*��)�9�ก
U���8

(U��27�3����	T�7��8�����ก��กX7)�:8��:*��7�� ��8T�U�7�3ก��S�7)ก���a[��ก���7����8�:*��� ��ก��)�3�7�3���V��a[��
��8T�UV����1��)3�����U�	)3��กX7T�7 )�:8�3��ก)�W��i�	��:��
����)��
  

 
4.5 ก�����(�;���	�%;� !� ก�����(�;�� 

�a��
��� AACP ���U�3��3S�ก����������U�	��ก 4 �U�3��3(:� ���0�� (Agent) Ù�����(�� (Bancassurance) ก��
2�	��3 (Direct Marketing) 0�S��X�V��V��ก�����ก3��  

1) ���0�� )�9��U�3��3V��(�[S�ก��2	�	������ก������� ��8V����1ก����	���)27�1R3ก
U�Xก(7�)�j����	T�7�	U�3
���)�W� S�7(����Rก��0�0�����0�����ก����8)����V�ก��Xก(7�T�7)�9��	U�3�� +�	���0����T�7���`���0��
S��X�2�3(U��7�3��:�(U����0�� (Commission) 

2) �U�3��3���(�� �R83 AACP T�7��ก�����)����
�ก�����ก������� Ù���U�3��3���(�� +�	�����(��ก�
36���	
�	� 
���ก�� (�����) (BAY) �R83)�9���R83S� X̀71:��
7�2�3������S��a��
��� 0�)�9���������S�ก�����)����
�ก�� Ù��
�U�3��3���(�� 

3) �U�3��3ก��2�	��3 �R83�U�3��3��*������*3 Ù����3+��6���� +����6��0� Ù����3�����	 

4) �U�3��3ก�������U�	S��X�0��2�3V��V��ก�����ก3�� �R83)�9��U�3��3��R83��8�U�	)�:�)�7�2�3ก��ก�� ������ 
�3(�ก� S�ก��0�U3)��5���V������ก���X00��U�	)�:�Xก�7�3��:����ก3��2�3��)�3 

����3��3�U�T���*0V�3S�7)�W�1R3V��VU��2�3)��*	���ก��5�	��8 AACP T�7�����ก�U�3��3ก�������U�	���)5��U�3bS��U�3
�Z �.6.2552-2554  

 
&��� !� 7:  �=� =��=;���� 
��,����ก�������  AACP !�>�������ก%;� !� ก�����(�;��&;� ? @��A  

$.0.2552-2554 

���� : ��������ก��)��*��� 

%;� !� ก�����(�;�� $.0.2552 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2553 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2554 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� 

���0�� (Agent) 11,036.52 70.20 % 12,319.52 67.54 % 13,522.61 65.14 % 
���(����Y��	� 
(Bancassurance) 

2,111.74 13.43 % 2,932.21 16.07 % 3,591.27 17.30 % 

+��6����  
(Direct Marketing) 

2,030.31 12.91 % 2,281.99 12.51 % 2,790.82 13.44 % 

�:8�b 543.53 3.46 % 708.57 3.88 % 854.60 4.12 % 
������
��,�
���ก��7�����!�, (�� 

15,722.10 100.00 % 18,242.29 100.00 % 20,759.3 100.00 % 
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4.6 7�����&=�(ก������ก�����ก��%���&@����
!0>!� 

S��Z �.6.2554 ��8 Ù���� �
�V��ก����
�ก�����ก�������S����)�6T�	��	��)��*	���ก��5�	���)�U�ก�� 328,596.70 
7����� +�	�����������ก�������S����)�6T�	��*3��������� 23 ������ �R83V����1���0�กVU��0�U3��3ก�����2�3)��*	
���ก��5�	���2�3��������8�	XUS� 10 ������0�ก T�7��3��* 
 
&��� !� 8 : =;����; 
��,����ก��7���������� �����!&;� ? @����ก�����ก��%���& @��A $.0. 2552 - $.0. 2554 

��U�	: 7����� 

*�.//0�����!���)1�
��2������� �����3�)�����ก��)��* /4�ก�� (���)�) 

���� : ��������ก��)��*��� 

 
��ก����327�3�7���)�W�T�7�U� ��ก��������*3���S��
�V��ก��������� 23 ������ ��������8��VU��0�U3ก����� 5 

������0�ก��VU��0�U3ก��������ก����กก�U� 70 % S��U�3�Z �.6. 2552-2554 0���������8��VU��0�U3��� 10 ������0�ก��
VU��0�U3ก��������ก�������Y 90 % S��U�3�Z �.6.2552-2554 +�	��������8��VU��0�U3ก�������ก��8V
� (:� ������ 
�)���ก�� ���)����)���8�0�0�V������V� ���ก�� ��:� )�T�)� +�	��VU��0�U3ก���������U�3�7�	� 28-34 S��U�3�Z �.6.2552-
2554 

V������S��U�3�Z �.6.2552-2554 AACP ��*���VU��0�U3ก������	XUS���������8 6 ��3��ก������ �)���ก�� ���)����)���8�
0�0�V������V� ���ก��, ������ T�	���ก������� ���ก��, ������ )�:�3T�	���ก������� ���ก��, ������ ก�
3)�����ก������� ���ก�� 

$.0. 2552 $.0. 2553 $.0. 2554 
�����! 

������ 
=;����; 
ก��&	�� 

������ 
=;����; 
ก��&	�� 

������ 
=;����; 
ก��&	�� 

1 )�T�)� 86,311.8 33.30 % 91,705.2 30.96 % 94,332.9 28.71 % 

2 T�	���ก������� 35,487.7 13.69 % 36,747.1 12.40 % 40,041.3 
12.19 % 

% 
3 )�:�3T�	���ก������� 21,541.2 8.31 % 29,649.3 10.00 % 37,885.8 11.53 % 
4 ก�
3)�����ก������� 19,912.8 7.68 % 26,351.9 8.90 % 31,556.2 9.60 % 
5 T�	��Y��	����	���(Trs* 19,487.1 7.52 % 24,554.7 8.29 % 30,300.7 9.22 % 
6 ������ �	����"# "�.$�. 15,722.10 6.07 % 18,242.3 6.16 % 20,759.3 6.32 % 
7 ก�
3T�	0�ก�U� 12,694.9 4.90 % 17,795.1 6.00 % 21,041.9 6.40 % 
8 T�	V�
�� 10,741.8 4.14 % 11,608.3 3.92 % 13,272.6 4.04 % 
9 T�)�W��� 7,832.4 3.02 % 9,164.7 3.09 % 10,162.7 3.09 % 

10 ��()�	����ก������� 2,036.4 0.79 % 6,834.0 2.31 % 4,069.2 1.24 % 
 �:8�b 27,393.2 10.57 % 23,588.8 7.96 % 25,174.1 7.66 % 
 ��� 259,161.4 100.00 % 296,241.4 100.00 % 328,596.7 100.00 % 
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(�����) 0������� T�	��Y��	����	���(Trs���ก������� ���ก�� (�����) (�a��
���)��8	��:8�)�9������� T�	��Y��	����ก��
����� ���ก�� (�����)) +�	 AACP ��VU��0�U3ก���������U�3�7�	� 6-7 S��U�3�Z �.6.2552-2554 
 
&��� !� 9 : �=� ��&��ก��
&��H&�� 
��,����ก��7���&;	����
7!@�%;� �A $.0.2552-2554 

��U�	: 7����� 

���� : ��������ก��)��*��� 

 
&��� !� 10 : �=� =��=;���� 
��,����ก��7���&;	����
7!@�%;� �A $.0.2552-2554 

��U�	: 7����� 

���� : ��������ก��)��*��� 

 
��ก����327�3�7���)�W��U� )�:8������Y������ก��)���+�2�3	�����ก��5�	������2�3��*3�
�V��ก���07� ���U�S��Z 

2554 ��	��)��*	���ก��5�	������)��8�2R*���ก 296,241.4 7�����S��Z �.6.2553 )�9� 328,596.7 7�����S��Z �.6.2554 
��:�(��)�9������ก��)���[)���+��7�	� 10.92 +�	��`����กก��)���+�2�3	��)��*	���ก��5�	����Z�U�T� (Renewal 
Premium) ก��)���+�2�3	��)��*	���ก��5�	����Z0�ก (First Year Premium) 0�ก��)���+�2�3	��)��*	���ก��5�	�U�	(��*3
)��	� (Single Premium)  ��8�	XU��8�7�	� 13.57, 6.54 0� 2.30 ��������   

 

���
7!�� 
��,����ก��7�� $.0.2552 ��&��ก��

&��H& 

$.0.2553 ��&��ก��

&��H& 

$.0.2554 ��&��ก��

&��H& 

	��)��*	���ก��5�	����Z0�ก 
(First Year Premium) 

57,041.3 27.51 % 63,792.6 11.84 % 67,966.0 6.54 % 

	��)��*	���ก��5�	����Z�U�T� 
(Renewal Premium) 

171,346.1 11.82 % 202,581.2 18,23 % 230,075.5 13.57 % 

	��)��*	���ก��5�	����U�	(��*3
)��	� (Single Premium) 

30,774.0 28.19 % 29,867.6 -2.95 % 30,555.2 2.30 % 

������
��,����ก��7����� 259,161.4 16.76 % 296,241.4 14.31 % 328,596.7 10.92 % 

���
7!�� 
��,����ก��7�� $.0.2552 =��=;�� $.0.2553 =��=;�� $.0.2554 =��=;�� 

	��)��*	���ก��5�	����Z0�ก 
(First Year Premium) 

57,041.3 22.01 % 63,792.6 21.5 % 67,966.0 20.68 % 

	��)��*	���ก��5�	����Z�U�T� 
(Renewal Premium) 

171,346.1 66.12 % 202,581.2 68.4 % 230,075.5 70.02 % 

	��)��*	���ก��5�	����U�	(��*3
)��	� (Single Premium) 

30,774.0 11.87 % 29,867.6 10.1 % 30,555.2 9.30 % 

������
��,����ก��7����� 259,161.4 100 % 296,241.4 100 % 328,596.7 100 % 
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V�������a���	��8VU3`S�7�
�ก�����ก���������ก��)���+��	U�3�U�)�:8�3)�9�`����ก 

1) �������ก)��*	S������80�7����ก���������)��8�2R*��� 0�UกW	�3(3�	XUS�������8�� ���S�7�������V�S��:*����ก��
�����)�:8����`���0����8VX3ก�U� 

2) ����ก���2�3`��5�Y\�S��UbS������8��ก����y��S�7��(�����ก��	0�)����V�ก��V1��ก��Y� V����1
���+��	�(����7�3ก�� ���S�7�����������3):�ก��8��ก2R*�S�ก��(7���`��5�Y\���8��3���(����7�3ก��0�
ก���3�:*�  

3) ก��)��8��U�3��3��������U�	S��Ub ��*3ก��2�	 Ù��+��6���� Ù��+����6�� ��:� ���)����)�W� ���S�7ก�����ก�������
)27�1R3�������T�7S��3ก�7�30����)�W�	�832R*�  

4) ก��V�7�3����h��ก��ก���X0�
�ก����ก5�(��h��8VU3`S�7��ก����y��(
Y5�����0��0�ก��S�7���ก��2�3������
���ก���������)��8���ก2R*� ���S�7Xก(7�)ก��(���������S�0���(���5�ก���U������� �U�	�j�3ก��ก��2����	
2�3
ก������� 0�V�7�3����h��2�3�
�ก��S�7)�9���8�U�)�:8�1:���ก	�832R*� 

5) 5�(��h���+	��	VU3)V���ก�����2�3������� Ù��ก�����ก������� +�	S�7 X̀7��)3��T�7V����1���)��*	���ก���������8
����	�)��(
7�(��3)ก��ก�U� 10 �Z ����ก��	U��5���)3��T�7�
((�������������ZT�7T�U)ก�� 100,000 ��� 
��ก��ก��* 5�(��hT�7���+	��	)��8�)���S��Z 2553 S�7V����1���)��*	���ก�������0�������[��8���ก�Y����
)กY\���8ก���������	U��V������ก��(����Y5���)3��T�7�
((�������������ZT�7��กT�U)ก�� 200,000 ��� 0�U
�7�3T�U)ก���7�	� 15 2�3)3��T�7 0�)�:8����ก��)3��T�7��8�U�	)27�ก�3�
�V����3)�*	3������กz���	�U��7�	
ก�3�
�V����3)�*	3��� ��:�ก�3�
����)��W������[27����ก�����กd���	�U��7�	ก�3�
����)��W������[
27����ก�� ��:�ก�3�
�V3)(�����(�X���กd���	�U��7�	+�3)��	�)�ก�� 0�(U��:*���U�	3�
�S�ก�3�
����)�:8�
ก��)�*	3������กz���	�U��7�	��ก����	�0������ก����	� �7�3T�U)ก��������)3�� 500,000 ��� �R83)�9�ก��
�X3S�S�7���������(���V�S�S�ก��������ก�������)��8���ก2R*� 

6) ก��2	�	���S�����U�3��3����V:�)�:8�3��กก����8V����ก3��(Y�ก���ก��ก��ก��0�VU3)V���ก�����ก���
�ก��
���ก��5�	��0`�S�ก��VU3)V���ก�����ก�������S��U�3��3���� Ù��+(�3ก�� P���ก��5�	VXU�������Q �R83���U�	
ก���
7�0�V�7�3�:*�h��S�7(��U�3��3����)27�S�0�V�S�ก�����ก���������ก2R*� �R83��VU3`���U�ก��2	�	���2�3
�
�ก�����ก�������S��U�3��3���� 
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&��� !� 11 : �=� =��=;��%;� !� ก�����(�;���� 
��,����ก�����@��A $.0. 2552-2554 

���� : ��������ก��)��*��� 

 
&��� !� 12 : �=� =��=;��%;� !� ก�����(�;���� 
��,����ก���A��ก�	��;��.��, 
����@��A $.0. 2552-2554 

���� : ��������ก��)��*��� 

 
)�:8������Y�1R3�U�3��3S�ก����������U�	ก����������ก�������07� ��ก����327�3�7���)�W��U��U�3��3S�ก�����

�����U�	��8V��(�[��8V
�2�3�
�ก�����ก�������กW(:� ก����������U�	 Ù�����0�� (Agent) �R83��V��VU���	XU��8�7�	� 61.03 2�3	��
)��*	���ก��5�	���S��Z �.6.2554 �	U�3T�กW��� )�:8������Y�)��	3	��)��*	���ก��5�	����Z0�ก (First Year Premium) 0�
	��)��*	���ก��5�	����U�	(��*3)��	� (Single Premium) 07� �U�3��3S�ก�������U�	 Ù�����(����Y��	� (Bancassurance) 
1:��U�)�9��U�3��3��8V��(�[��8V
� +�	S��Z �.6.2553 0� 2554 ��V��VU���	XU��8�7�	� 53.06 0� 50.11 2�3	��)��*	���ก��5�	
����Z0�ก0�	��)��*	���ก��5�	����U�	(��*3)��	� �R83)�9�V��VU����8��กก�U�ก�������U�	 Ù�����0�� �R83��V��VU���	XU��8�7�	� 
40.47 S��Z �.6.2553 0��7�	� 42.66 S��Z �.6.2554 �R83)�9�ก���U3��*S�7)�W�1R3(���V��(�[2�3ก�������U�	���ก�������

Ù�����(����Y��	� (Bancassurance) )�:8�3��ก��V��VU����8)��8���ก2R*���กS����� 
 
 

%;� !� ก�����(�;�� $.0.2552 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2553 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2554 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� 

���0�� (Agent) 174,311.96 67.26 % 186,691.33 63.02 % 200,542.57 61.03 % 
���(����Y��	� 
(Bancassurance) 

67,692.96 26.12 % 90,768.36 30.64 % 106,925.37 32.54 % 

+��6����  
(Direct Marketing) 

8,837.40 3.41 % 9,242.73 3.12 % 11,073.71 3.37 % 

�:8�b 8,319.08 3.21 % 9,538.97 3.22 % 10,055.05 3.06 % 
������
��,�
���ก��7�����!�, (�� 

259,161.4 100.00 % 296,241.4 100.00 % 328,596.7 100.00 % 

%;� !� ก�����(�;�� $.0.2552 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2553 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� $.0.2554 

((�;��: 	�����!) 

=��=;�� 

���0�� (Agent) 38,348.63 43.60 % 37,992.14 40.47 % 42,093.41 42.66 % 
���(����Y��	� 
(Bancassurance) 

43,501.60 49.46 % 49,814.33 53.06 % 49,438.46 50.11 % 

+��6����  
(Direct Marketing) 

3,246.06 3.69 % 2,701.99 2.88 % 3,424.53 3.47 % 

�:8�b 2,855.77 3.25 % 3,371.52 3.59 % 3,705.13 3.76 % 
������
��,�
���ก��7�����!�, (�� 

87,952.06 100.00 % 93,879.98 100.00 % 98,661.53 100.00 % 



��������	
������ก�����ก������
�����ก���ก�����ก�������������������� !����ก�����ก���"��ก��   

������ 44 

 
 

4.7 ���%+�.��ก��������! 

(Y�ก���ก��2�3 AACP ����*3��� 11 �U�� ���ก���7�	 

%+�ก���ก�� &���(�;  

1. ��	���X)� ���)���� ������ก���ก�� 
2. ��	T����� )��V� V��� ก���ก�� 
3. ��3�5�5�Y� �[c���� ก���ก�� 
4. ��	Y�3(� �
��� ก���ก�� 
5. ��	����
���	 V��	�5�Y� ก���ก�� 
6. ��	�	
��� ��[)6��h�ก
 ก���ก�� 
7. 6.(���ก ��.�5����� 6��	���  ก���ก�� 
8. �.V.�����Y )���T��X	� ก���ก�� 
9. ��	h����
y� V
2����	ก
 ก���ก�� 
10. ��	��+���� )6��h���+��	� ก���ก�� 
11. ��	�36������ )���(
��� ก���ก�� 

�����: AACP 

 

4.8 H.� =��� ก��I+�(��� 

Y �����8 31 �����(� �.6.2554 AACP ���
�����)��	� 4,000 7����� 0�U3��ก)�9��
7�V���[ 400,000,000 �
7� �X
(U���8���T�7�
7�� 10 ��� ���
���8��ก0�)��	ก�����07� 2,950 7����� 0�U3��ก)�9��
7�V���[ 295,000,000 �
7� �X(U���8
���T�7�
7�� 10 ���  

+(�3V�7�3 X̀71:��
7�2�3 AACP Y �����8 28 ก
�5������ �.6.2555 )�9���3�U�T���* 

���%+�6��I+�(��� ������(��� ����	��� ������(���!�, (�� 
1. ������ ��������)�W� +{��*3V� ���ก�� 99,560,163 33.75 
2. Allianz SE 73,711,193 24.99 
3. ������ 6���	
�	� 0(��}�� ���ก�� (�����) 34,428,086 11.67 
4. ������ �
����+�( ���ก�� 30,960,728 10.50 
5. ���(��ก�
36���	
�	� ���ก�� (�����) 25,072,194 8.50 
6. ������ ��������)�W� (���)�6T�	) ���ก�� 11,537,051 3.91 
7. ������ �
�����5 ���ก�� 8,320,180 2.82 
8. ������ ก�
3)��+����6��0����	
 ���ก�� 8,218,212 2.79 
9. ������ �
�)���� 0�V)��V� ���ก�� 2,418,436 0.82 
10. X̀71:��
7��:8�b 773,757 0.26 

��� 295,000,000 100.00 

�����: AACP 
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��*3��* ��ก+(�3V�7�3ก��1:��
7�2�3 AACP �����8���กdS�����327�3�7� +(�3V�7�3ก��1:��
7�2�3 AACP Y �����8 28 
ก
�5������ �.6.2555 ���ก��T��7�	 X̀71:��
7� 6 ก
U�S�[U T�70กU 

1) ������ 6���	
�	� 0(��}�� ���ก�� (�����) �R831:��
7�2�3 AACP ��*3V�*� 34,428,086 �
7� (��)�9��7�	� 11.67 
2�3�
���8�����07�2�3 AACP   

2) ���(��ก�
36���	
�	� ���ก�� (�����) �R831:��
7�2�3 AACP ��*3V�*� 25,072,194 �
7� (��)�9��7�	� 8.50 2�3�
���8
�����07�2�3 AACP   

3) Allianz SE 0������
((��8)ก�8	�27�3ก�� Allianz SE ���T�70กU ������ ��������)�W� +{��*3V� ���ก�� 0������� ��������
)�W� (���)�6T�	) ���ก�� �R831:��
7�2�3 AACP ���ก����*3V�*� 184,808,407 �
7� (��)�9��7�	� 62.65 2�3�
���8
�����07�2�3 AACP   

4) ก
U�������ก�� (�R83���ก���7�	������ �
����+�( ���ก��, ������ �
�����5 ���ก��, ������ ก�
3)��+����6��0�
���	
 ���ก�� 0������� �
�)���� 0�V)��V� ���ก��) �R831:��
7�2�3 AACP ���ก����*3V�*� 49,917,556 �
7� (��)�9��7�	
� 16.92 2�3�
���8�����07�2�3 AACP   

5) ก
U� X̀71:��
7��:8�b �R831:��
7�2�3 AACP ���ก����*3V�*� 773,757 �
7� (��)�9��7�	� 0.26 2�3�
���8�����07�2�3 
AACP   
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4.9 6	ก�����
��� ���	�-���!� ก��
 ����  AACP 

4.9.1 
�ก��
����
 AACP ���� �.�.2551-2553 

&��� !� 13 :  ��=� -���!� ก��
 ����  AACP =��(����A $.0.2551-2553 

(ตรวจสอบแลว) 
หนวย: ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2551 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2552 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2553 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
เงินลงทุนในหลักทรัพย 
 พันธบัตร 38,527.29 46.29% 45,757.06 50.42% 48,720.55 48.06% 
 ตั๋วเงิน 10,412.02 12.51% 11,915.72 13.13% 14,705.57 14.50% 
 หุนทุน 2,145.17 2.58% 1,150.07 1.27% 1,689.33 1.67% 
 หุนกู 19,504.74 23.43% 18,951.93 20.88% 20,597.54 20.32% 
 หลักทรัพยอื่น 1,512.05 1.82% 1,945.80 2.14% 2,103.94 2.08% 
รวมเงินลงทุนในหลักทรัพย 72,101.27 86.63% 79,720.58 87.85% 87,816.93 86.62% 
เงินใหกูยืม-สุทธิ 5,258.09 6.32% 4,794.44 5.28% 5,145.72 5.08% 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 2,058.56 2.47% 2,233.61 2.46% 4,046.44 3.99% 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 1,124.30 1.35% 971.07 1.07% 853.74 0.84% 
เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 22.75 0.03% 52.81 0.06% 44.11 0.04% 
เบี้ยประกันภัยคางรับ 795.06 0.96% 798.63 0.88% 933.67 0.92% 
รายไดจากการลงทุนคางรับ 1,518.48 1.82% 1,839.75 2.03% 2,214.12 2.18% 
สินทรัพยอื่น 353.62 0.42% 333.88 0.37% 329.54 0.33% 
 รวมสินทรัพย 83,232.13 100.00% 90,744.77 100.00% 101,384.27 100.00% 
หนี้สิน 
เงินสํารองประกันภัย 77,171.73 92.72% 82,760.76 91.20% 91,686.97 90.44% 
เงินจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจาย 238.73 0.29% 309.74 0.34% 281.76 0.28% 
หนี้สินอื่นตามกรมธรรมประกันภัย 1,292.90 1.55% 1,446.15 1.59% 1,570.42 1.55% 
เงินคางจายเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 1.75 0.00% 39.54 0.04% 29.32 0.03% 
คาใชจายคางจาย 1,018.66 1.22% 1,033.89 1.14% 1,119.75 1.10% 
ภาษีเงินไดคางจาย - - - - 264.28 0.26% 
เจาหนี้อื่น 234.36 0.28% 291.48 0.32% 218.07 0.22% 
หนี้สินอื่น 100.96 0.12% 236.63 0.26% 236.08 0.23% 
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(ตรวจสอบแลว) 
หนวย: ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2551 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2552 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.

2553 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
จํานวน 

% ของ
สินทรัพยรวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพยรวม 
 รวมหนี้สิน 80,059.09 96.19% 86,118.19 94.90% 95,406.65 94.10% 
สวนของผูถือหุน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 2,950.00 3.54% 2,950.00 3.25% 2,950.00 2.91% 
ผลกําไร (ขาดทุน) ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจาก
การเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงิน
ลงทุน -1,510.83 -1.82% -55.85 -0.06% 599.47 0.59% 
กําไรสะสม 1,733.87 2.08% 1,732.43 1.91% 2,428.15 2.39% 
 รวมสวนของผูถือหุน 3,173.04 3.81% 4,626.58 5.10% 5,977.62 5.90% 
 รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 83,232.13 100.00% 90,744.77 100.00% 101,384.27 100.00% 

�����: AACP 

 
&��� !� 14 :  �ก��>����!�����
�J�
=�J���  AACP =��(����A $.0.2551-2553 

(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2551 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2552 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

หนวย: ลานบาท 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

จํานวน 
% ของ

รายไดรวม 
รายได 
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 13,764.33 76.91% 14,894.94 82.73% 17,392.17 79.12% 
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 4,033.79 22.54% 4,104.15 22.79% 4,365.83 19.86% 
(ขาดทุน) กําไรจากการลงทุนในหลักทรัพย 41.80 0.23% -986.06 -5.48% 201.80 0.92% 
(ขาดทุน) กําไรจากการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ยุติธรรมของตราสารอนุพันธ 38.85 0.22% -37.03 -0.21% -1.77 -0.01% 
กําไรจากการขายที่ดิน อาคาร อุปกรณและ
สินทรัพยอื่น 2.38 0.01% 4.16 0.02% 4.28 0.02% 
รายไดอื่น 15.40 0.09% 24.56 0.14% 18.50 0.08% 
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(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2551 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2552 

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2553 

หนวย: ลานบาท 

จํานวน 
% ของรายได

รวม 
จํานวน 

% ของรายได
รวม 

จํานวน 
% ของ

รายไดรวม 
 รวมรายได 17,896.55 100.00% 18,004.72 100.00% 21,980.81 100.00% 
คาใชจาย 
คาใชจายในการรับประกันภัย 
 เงินสํารองประกันภัยเพิ่มจากปกอน 5,126.94 28.65% 5,589.03 31.04% 8,926.20 40.61% 
 เงินจายตามกรมธรรมประกันภัยที่เกิดขึ้นระหวาง
ป 7,343.55 41.03% 6,952.85 38.62% 6,593.53 30.00% 
 เงินปนผลตามกรมธรรมประกันภัย 749.66 4.19% 762.21 4.23% 654.90 2.98% 
 คาจางและคาบําเหน็จ 1,951.59 10.90% 2,322.10 12.90% 2,400.86 10.92% 
 คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 24.64 0.14% 22.30 0.12% 19.02 0.09% 
 รวมคาใชจายในการรับประกันภัย 15,196.38 84.91% 15,648.49 86.91% 18,594.51 84.59% 
คาใชจายในการดําเนินงาน 
 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 980.53 5.48% 894.29 4.97% 932.15 4.24% 
 คาใชจายเกียวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ 271.36 1.52% 337.25 1.87% 335.00 1.52% 
 คาภาษีอากร 106.64 0.60% 119.68 0.66% 120.22 0.55% 
 หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 143.85 0.80% 120.11 0.67% 122.98 0.56% 
 คาตอบแทนกรรมการ 2.26 0.01% 3.41 0.02% 3.90 0.02% 
 คาใชจายในการสงเสริมการขาย 827.15 4.62% 374.46 2.08% 479.27 2.18% 
 คาธรรมเนียมธนาคาร 72.80 0.41% 108.92 0.60% 80.18 0.36% 
 คาใชจายในการดําเนินงานอื่น 242.57 1.36% 372.63 2.07% 295.61 1.34% 
 รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 2,647.16 14.79% 2,330.75 12.95% 2,369.31 10.78% 
คาใชจายอื่น 0.75 0.00% 0.55 0.00% 2.77 0.01% 
 รวมคาใชจาย 17,844.29 99.71% 17,979.79 99.86% 20,966.59 95.39% 
กําไรกอนภาษีเงินได 52.26 0.29% 24.93 0.14% 1,014.22 4.61% 
ภาษีเงินได 22.29 0.12% 26.35 0.15% 318.51 1.45% 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 29.97 0.17% -1.42 -0.01% 695.71 3.17% 

�����: AACP 
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&��� !� 15 :  �ก���=
 ��=���  AACP =��(����A $.0.2551-2553 

(ตรวจสอบแลว) 

หนวย: ลานบาท 
สําหรับปสิ้นสุด  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2551 
สําหรับปสิ้นสุด  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2552 
สําหรับปสิ้นสุด ณ  

วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2553 

กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 5,808.24 7,402.04 9,697.81 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน -7,018.17 -6,461.99 -8,084.98 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน -150.45 - - 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ -1,360.38 940.05 1,612.83 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม  5,653.94 4,293.56 5,233.61 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 4,293.56 5,233.61 6,846.44 

�����: AACP 
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4.9.2  !��"���#$%&'�� �&()*%ก�+!�����
��$%&,��&��
ก��
����
 AACP ���� �.�.2551-2553 

4.9.2.1 *%ก�+!�����
����
 AACP ��-.'
�� �.�.2551-2553 

1) ���>�� 

��	T�7��ก2�3 AACP ���ก���7�	��	T�7��ก)��*	���ก��5�	���0���	T�7��กก��3�
� �R83V����1
V�
�T�7��3��* 

���>����ก
��,����ก��7����� 

AACP ����	T�7��ก)��*	���ก��5�	���V
���)�U�ก�� 13,764.33 7����� 14,894.94 7����� 0� 
17,392.17 7����� S��Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 �������� ��:�(��)�9������ก��)���+��7�	� 8.21 
0��7�	� 16.77 S��Z �.6.2552 0� 2553 �������� +�	S��Z �.6.2553 )��*	���ก��5�	���V
���2�3 AACP 
�������ก��)���[)���+� (�R83)�U�ก�� 16.77 %) ��8VX3ก�U�2�3�����ก��)���+�2�3�
�ก�����ก�������+�	����R83�	XU��8
�7�	� 14.35 S��U�3�Z �.6.2551-2553 )��*	���ก��5�	���2�3 AACP ��ก��)���+��	U�3�U�)�:8�3��กก����8 
AACP T�72	�	�U�3��3ก����������U�	���ก������� ก����y��`��5�Y\�S��U 0�ก��)��8�ก������S�70กU
���0��2�	  

 
���>����กก��	 !�� 

AACP ����	T�7��กก��3�
�V
��������� 4,033.79 7����� 4,104.15 7����� 0� 4,365.83 7��
��� S��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 �������� ��:�(��)�9������ก��)���+��7�	� 1.74 0��7�	� 6.38  
S��Z �.6. 2552 0� 2553 �������� ก��)��8�2R*���`����กก�����)����+	��	ก��3�
���8�U�)�:8�3����ก�Z
กU��b +�	)�7�ก��3�
�S���ก����	���8S�7`���0����80�U���0���(���)V�8	3�8��)�9���ก T�70กU �������� 
�R83 AACP ��ก��3�
�S���������(��)�9��7�	� 53.43 �7�	� 57.40 0��7�	� 55.48 2�3	��)3��3�
�S�
��ก����	�V�������Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 �������� ���ก��ก��	��)3��3�
�S���ก����	���8)��8�
VX32R*��7�	� 10.57 0��7�	� 10.16 S��Z �.6.2552 0� 2553 �������� 

 
2)  .;�@%��;�� 

AACP ��(U�S�7�U�	��กS�ก�����)����
�ก�� 2 VU��S�[Ub(:� (U�S�7�U�	S�ก��������ก�������0�
(U�S�7�U�	S�ก�����)���3�� 

.;�@%��;��@�ก��������ก��%���& 

(U�S�7�U�	S�ก��������ก������� ���ก���7�	(U�S�7�U�	 3 VU����ก (:� )3��V����3���ก��5�	)��8���ก�Z
กU�� )3���U�	���ก����������ก��5�	��8)ก��2R*�����U�3�Z 0�(U��7�30�(U����)��W� 

)3��V����3���ก��5�	)��8���ก�ZกU����V��VU���7�	� 37.25 �7�	� 37.52 0��7�	� 51.32 2�3)��*	
���ก����������V
��� V�������Z �.6.2551, 2552 0� 2553 �������� V�)��
��8V��VU����3กU��)��8�2R*�
)�:8�3����กก��2	�	���2�3ก��ก���R83)���+�)��8�2R*�S��U�3�Z �.6.2551-2553 
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)3���U�	���ก����������ก��5�	��8)ก��2R*�����U�3�Z��V��VU���7�	� 53.35 �7�	� 46.68 0��7�	� 
37.91 2�3)��*	���ก����������V
��� V�������Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 �������� +�	 AACP ��)3���U�	���
ก����������ก���������8)ก��2R*�����U�3�ZS��Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 )�U�ก�� 7,343.55 7����� 6,952.86 
7����� 0� 6,593.53 7����� �������� 

(U��7�30�(U����)��W���V��VU���7�	� 14.18 �7�	� 15.59 0��7�	� 13.80 2�3)��*	���ก����������
V
��� V�������Z �.6.2551, 2552 0� 2553 �������� +�	 AACP ��(U��7�30�(U����)��W�S��Z �.6. 2551, 
2552 0� 2553 )�U�ก�� 1,951.59 7����� 2,322.10 7����� 0� 2,400.86 7����� �������� 

 
.;�@%��;��@�ก�����
��� �� 

S��Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 AACP ��(U�S�7�U�	S�ก�����)���3�������� 2,647.16 7����� 
2,330.75 7����� 0� 2,369.31 7����� �������� +�	S��U�3 3 �Z��8 Ù���� (U�S�7�U�	)ก�8	�ก�����ก3��
0�(U�S�7�U�	S�ก��VU3)V���ก��2�	)�9��3(����ก����8V��(�[2�3(U�S�7�U�	S�ก�����)���3��2�3������ +�	S�
�Z �.6.2551, 2552 0� 2553 AACP ��(U�S�7�U�	)ก�8	�ก�����ก3�������� 980.53 7����� 894.29 7����� 
0� 932.15 7����� �������� 0� AACP ��(U�S�7�U�	S�ก��VU3)V���ก��2�	������ 827.15 7����� 
374.46 7����� 0� 479.27 7����� S��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 �������� 

 
3)  ก��>� (���!��) =�!�� 

AACP ��ก��T� (2���
�) V
���S��Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 ������ 29.97 7����� (1.43) 7��
��� 0� 695.71 7����� �������� +�	S��Z �.6.2552 AACP ��`2���
�V
�����*3V�*� 1.43 7�����+�	��
V�)��
��ก)�:8�3����ก��������`2���
���กก��3�
�S���ก����	������� 986.06 7����� ()�9�ก��
2���
���กก��3�
�S�������
7� ��กก����8����������ก����	�S��U�3T����V��8 1 2�3�Z �.6.2552 T�7���
`ก������ก5�����ก4��)6��hก��S����)�6V���h�)���ก�0��a[����3ก��)�:�35�	S����)�6) S�2Y���8
S��Z �.6. 2553 ��������ก��T�V
�����������*3V�*� 695.71 7����� )�:8�3��ก AACP ��)��*	���ก��5�	���V
���0�
��	T�7��กก��3�
�V
���)��8�2R*�)�:8�)��	�ก���Z �.6.2552 +�	S��Z)��	�ก����������ก��T���กก��3�
�S�
��ก����	�)�9���������*3V�*� 201.80 7����� S�2Y���8������V����1(��(
�(U�S�7�U�	��*3S�VU��(U�S�7�U�	S�
ก��������ก�������0�(U�S�7�U�	S�ก�����)���3�� T�7(U��27�3�� 

 
4.9.2.2 ,��&��
ก��
�� 

1)  =��!��$�# 

V������	����2�3 AACP Y V�*��Z �.6. 2551, 2552 0� 2553 �������� 83,232.13 7����� 
90,744.77 7����� 0� 101,384.27 7����� �������� +�	��V������	�3�
����T�70กU )3��3�
�S�
��ก����	� )3��S�7กX7	:� 0�)3��V�0�)3��~�กV1����ก��)3�� )�9��3(����ก����8V��(�[ +�	V������	�3�
���
V��VU���7�	� 95.42 �7�	� 95.60 0��7�	� 95.69 2�3V������	������������ ��*3��* AACP ���+	��	S�
ก��3�
�S�V������	���8S�7`���0����80�U���0�U��(���)V�8	3�8���R83���ก���7�	ก��3�
�S�����������h�� 
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����������h��V��ก����8���:8�)V�	30���(�����8�(3VX3 �����*3ก��3�
�S��
7�กX7��8��ก�����������(����U�)�:8�1:�T�U
�8��ก�U� A ��*3��* ��������V��VU��)3��3�
�S���ก����	�(��)�9��7�	� 86.63 �7�	� 87.85 0��7�	� 86.62 
2�3V������	����S��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 ��������  

V������)3��S�7กX7	:� Y V�*��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 ��������	��)3��S�7กX7	:� (V
���) ������ 
5,258.10 7����� 4,794.45 7����� 0� 5,145.73 7����� �������� +�	���3(����ก����ก(:�)3��S�7
กX7	:���8��ก����������ก��5�	)�9���ก���ก�� Y V�*��Z �.6.2553 AACP ��)3��S�7กX7	:���8��ก����������ก��5�	)�9�
��ก���ก��(��)�9��7�	� 95.88 2�3)3��S�7กX7	:�V
��� 

V������)3��V�0�)3��~�ก���(�� V��VU��2�3)3��V�0�)3��~�ก���(�����	XU��8�����Y�7�	� 2-5 
2�3	�����2�3V������	�3�
���*3��� 

 
2)  (��,=�� 

���*V�����2�3 AACP )��8�2R*��	U�3�U�)�:8�3���ก��)���+�2�3ก�����)����
�ก�� +�	 Y V�*��Z �.6.2551, 
2552 0� 2553 �����������*V�����)�U�ก�� 80,059.09 7����� 86,118.19  7����� 0� 95,406.65 7��
��� �������� ��:�(��)�9������ก��)���+��7�	� 7.57 0��7�	� 10.79 S��Z �.6.2552 0� �.6.2553 
�������� +�	�����Y�7�	� 90 2�3���*V�����)�9�)3��V����3���ก��5�	 	��)3��V����3���ก��5�	��8)��8�2R*�
S��Z �.6.2552 0� 2553 ������ 5,589.03 7����� 0� 8,926.21 7����� ��:�(��)�9������ก��)��8��7�	
� 7.24 0��7�	� 10.79 �������� V��(7�3ก��ก��)���+�2�3ก���������8��`��3(�� 

 
3)  =;���� 6��I+�(��� 

VU��2�3 X̀71:��
7�2�3 AACP Y V�*��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 )�U�ก�� 3,173.05 7����� 4,626.59 
7����� 0� 5,977.63 7����� �������� ��:�(��)�9������ก��)���+��7�	� 45.81 0��7�	� 29.20  S�
�Z �.6.2552 0� 2553 �������� +�	VU����8)��8�2R*���*)ก����กก��T�V�V���8)��8�2R*��	U�3�U�)�:8�30�ก��
)��8	�0�32�3`ก��T�(2���
�) ��8	�3T�U)ก��2R*����3��กก��)��8	�0�3S��X(U�	
������2�3)3��3�
� 

 
4.9.2.3 /0�� %.�
 

S��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 AACP ��ก��0V)3��V�V
�����กก�����)���3��)�U�ก�� 5,808.24 7����� 
7,402.04 7����� 0� 9,697.81 7����� �������� ก��0V)3��V���8)��8�2R*�S�0�U��ZVU��S�[U)ก����ก)��*	���ก��5�	���
V
���0���	T�7��กก��3�
�V
�����8)��8�2R*�S�0�U��Z 

ก��0V)3��V�V
�����8S�7T�S�ก��ก���3�
�S��Z �.6.2551, 2552 0� 2553 )�U�ก�� 7,018.17 7����� 6,461.99 
7����� 0� 8,084.98 7����� �������� VU��S�[U)�9�ก��3�
�S���ก����	� )3��S�7กX7	:� �R83)�9�T������กก�����)���
�
�ก���ก�� 
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AACP ��ก��0V)3��V�V
���S�7T�S�ก��ก��������)3��S��Z �.6.2551 )�U�ก�� 150.45 7����� �R83)�9�ก���U�	)3���a�
`S�70กU X̀71:��
7���*3������ S��Z �.6.2552 0� 2553 AACP T�U��ก��0V)3��V�V
���S�7T�S�ก��ก��������)3��0�U�	U�3S� 
)����S��Z �.6.2552 0� 2553 ������T�UT�7��ก���U�	)3���a�`S�70กU X̀71:��
7� 
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4.9.3 
�ก��
����
 AACP ��-.'
 9 �+1��$ก��
�� �.�.2553 $%& 2554 

&��� !� 16 :  ��=� -���!� ก��
 ����  AACP � ���!� 31 �����.� $.0.2553 �	� � ���!� 30 ก������ 
$.0.2554 

หนวย: ลานบาท 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

พ.ศ.2553  
(ปรับปรุงใหมแลว) 

ณ วันท่ี 30 กันยายน  
พ.ศ.2554  

(ยังไมไดตรวจสอบ 
แตสอบทานแลว) 

สินทรัพย จํานวน 
% ของ

สินทรัพย
รวม 

จํานวน 
% ของ

สินทรัพย
รวม 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 6,846.44 6.74% 3,731.73 3.43% 
รายไดจากการลงทุนคางรับ 2,214.12 2.18% 2,506.58 2.30% 
เบ้ียประกันภัยคางรับ-สุทธิ 969.49 0.95% 1,308.32 1.20% 
ลูกหนี้และสินทรัพยจากการประกันภัยตอ 283.08 0.28% 334.33 0.31% 
สินทรัพยลงทุน         
เงินลงทุนในหลักทรัพย         
  เงินลงทุนเผ่ือขาย 6,394.33 6.29% 6,127.62 5.63% 
  เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 78,581.47 77.33% 88,189.16 81.04% 
  เงินลงทุนท่ัวไป 41.14 0.04% 41.14 0.04% 
 เงินใหกูยืมสุทธิ 5,145.72 5.06% 5,451.34 5.01% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 853.74 0.84% 766.08 0.70% 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 89.32 0.09% 82.71 0.08% 
ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจายและภาษีเงินไดรอเรียก
คืน 112.97 0.11% 112.97 0.10% 
สินทรัพยอ่ืน 91.43 0.09% 167.07 0.15% 

รวมสินทรัพย 101,623.25 100.00% 108,819.05 100.00% 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
หน้ีสิน 
ภาษีเงินไดคางจาย 264.28 0.26% 81.35 0.07% 
เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 268.30 0.26% 216.24 0.20% 
หนี้สินจากสัญญาประกันภัย         
 สํารองประกันชีวิต 90,241.46 88.80% 96,682.09 88.85% 
 ผลประโยชนตามกรมธรรมคางจาย 1,549.63 1.52% 1,692.53 1.56% 
 สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทน
คางจาย 112.76 0.11% 211.95 0.19% 
 สํารองเบ้ียประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายได 1,445.50 1.42% 1,832.92 1.68% 
คาใชจายคางจาย 1,073.85 1.06% 1,056.43 0.97% 
หนี้สินผลประโยชนพนักงาน 45.90 0.05% 62.51 0.06% 
ประมาณการหนี้สิน 133.22 0.13% 157.19 0.14% 
หนี้สินอ่ืน 510.72 0.50% 552.67 0.51% 

รวมหน้ีสิน 95,645.62 94.12% 102,545.88 94.24% 
สวนของผูถือหุน 
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 2,950.00 2.90% 2,950.00 2.71% 
กําไรสะสม 2,428.17 2.39% 2,999.81 2.76% 
การเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน
เผ่ือขาย 599.46 0.59% 323.36 0.30% 

รวมสวนของผูถือหุน 5,977.63 5.88% 6,273.17 5.76% 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 101,623.25 100.00% 108,819.05 100.00% 
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&��� !� 17:  �ก��>����!��
�J�
=�J���  AACP =��(���%;�  9 
�+����ก�� �A $.0.2553 �	�%;�  9 
�+����ก
�� �A $.0.2554 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด ณ 
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ.2553 

(ปรับปรุงใหมแลว) 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด 
ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ.
2554 (ยังไมไดตรวจสอบ

แตสอบทานแลว) หนวย: ลานบาท 

จํานวน 
% ของ

รายไดรวม 
จํานวน 

% ของ
รายไดรวม 

รายได 
รายไดเบ้ียประกันภัยสุทธิ 11,888.10 77.71% 13,774.35 78.29% 
รายไดคานายหนา 190.09 1.24% 195.32 1.11% 
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 3,220.49 21.05% 3,625.43 20.60% 
 รวมรายได 15,298.68 100.00% 17,595.10 100.00% 
คาใชจาย         
การรับประกันชีวิต         
เงินสํารองประกันชีวิตเพิ่มจากงวดกอน 6,233.00 40.74% 6,440.63 36.60% 
ผลประโยชนจายตามกรมธรรม 3,617.72 23.65% 5,133.24 29.17% 
คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคา
สินไหมทดแทน 1,302.62 8.51% 1,410.11 8.01% 
คาจางและคาบําเหน็จ 1,865.16 12.19% 1,920.69 10.92% 
คาใชจายในการรับประกันชีวิตอ่ืน 324.98 2.12% 357.55 2.03% 
คาใชจายในการดําเนินงาน 
คาใชจายพนักงานท่ีไมใชคาใชจายในการรับประกัน
ชีวิตและการจัดการคาสินไหมทดแทน 552.62 3.61% 592.70 3.37% 
คาใชจายเก่ียวกับอาคารและอุปกรณท่ีไมใชคาใชจาย
การรับประกันชีวิตและการจัดการคาสินไหมทดแทน 164.98 1.08% 179.25 1.02% 
คาภาษีอากร 88.87 0.58% 94.86 0.54% 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 99.07 0.65% 176.86 1.01% 
คาตอบแทนกรรมการ 2.93 0.02% 3.20 0.02% 
คาใชจายในการขาย 304.00 1.99% 345.70 1.96% 
คาใชจายในการดําเนินการอ่ืน 146.63 0.96% 195.08 1.11% 
 รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 1,359.10 8.88% 1,587.65 9.02% 
 รวมคาใชจายในการรับประกันภัย 14,702.58 96.10% 16,849.87 95.76% 
 กําไรจากการรับประกันภัย 596.10 3.90% 745.23 4.24% 
กําไรจากเงินลงทุน 228.25 1.49% 99.13 0.56% 
รายไดอ่ืน 22.65 0.15% 28.96 0.16% 
 กําไรจากการดําเนินงาน 847.00 5.54% 873.32 4.96% 
 เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการ คปภ. 23.38 0.15% 26.86 0.15% 
 เงินสมทบกองทุนประกันชีวิต 12.24 0.08% 13.76 0.08% 
 กําไรกอนภาษีเงินได 811.38 5.30% 832.70 4.73% 
คาใชจายภาษีเงินได 194.15 1.27% 261.04 1.48% 
กําไรสําหรับงวด 617.23 4.03% 571.66 3.25% 
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น         
 การเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุน
เผ่ือขาย 461.48   -276.14   
กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด 461.48   -276.14   
กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 1,078.71   295.52   

�����: AACP 
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&��� !� 18:  �ก���=
 ��=���  AACP =��(���%;�  9 
�+����ก�� �A $.0.2553 �	�%;�  9 
�+����ก�� �A 
$.0.2554 

หนวย: ลานบาท 

สําหรับงวด 9 เดือน
ส้ินสุด ณ วันท่ี 30 

กันยายน พ.ศ.2553 
(ปรับปรุงใหมแลว) 

สําหรับงวด 9 เดือน
ส้ินสุด ณ วันท่ี 30 

กันยายน พ.ศ.2554 
(ยังไมไดตรวจสอบแต

สอบทานแลว) 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 7,035.11 7,033.93 
กระแสเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน -5,340.94 -10,148.63 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 1,694.17 -3,114.70 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 5,233.61 6,846.44 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 6,927.78 3,731.74 

 

4.9.4  !��"���#$%&'�� �&()*%ก�+!�����
��$%&,��&��
ก��
����
 AACP ��-.'
 9 �+1��$ก��
�� 
�.�.2553 $%&-.'
  9 �+1��$ก��
�� �.�.2554 

4.9.4.1 *%ก�+!�����
����
 AACP ��-.'
 9 �+1��$ก��
�� �.�.2553 $%&-.'
  9 �+1��$ก��
�� �.�.2554 

1) ���>�� 

��	T�7��ก2�3 AACP S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2553 0��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 
���ก���7�	��	T�7��ก)��*	���ก��5�	���V
���0���	T�7��กก��3�
�V
��� �R83V����1V�
�T�7��3��* 

���>����ก
��,����ก��7�����=�!�� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ����	T�7)��*	���ก��5�	���V
�����*3V�*� 13,774.35 7����� 
)��8�2R*���ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ����	T�7��ก)��*	���ก��5�	���V
�����*3V�*� 11,888.10 7��
��� ��:�(��)�9������ก��)���+�2�3��	T�7��ก)��*	���ก��5�	���V
����7�	� 15.87 ��กก����8 AACP T�72	�	
�U�3��3ก����������U�	���ก������� ก����y��`��5�Y\�S��U 0�ก��)��8�ก������S�70กU���0��2�	  

 
���>����กก��	 !�� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ����	T�7��กก��3�
�V
�����*3V�*� 3,625.43 7����� )��8�2R*�
��ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ����	T�7��กก��3�
�V
�����*3V�*� 3,220.49 7����� ��:�(��)�9�
�����ก��)���+�2�3��	T�7��กก��3�
��7�	� 12.57 +�	ก��)��8�2R*�2�3��	T�7��กก��3�
���*� ��V�)��

VU����R83��กก����8`���0��2�3����������h���R83)�9���ก����	���8��V��VU��VX3��8V
�S���	ก��)3��3�
�S�
��ก����	�2�3 AACP ��`���0��)��8�VX32R*� ���ก��ก��ก����8 AACP ��	��)3��3�
�S���ก����	�)��8�
VX32R*��7�	� 10.70 ��กV�*��Z �.6.2553 

��ก�����Y���	T�7���2�3 AACP 07� ��	T�7���2�3 AACP S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 �	XU
��8 17,595.10 7����� )��8�2R*���ก	����	T�7���2�3������S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83�	XU��8 
15,298.68 7����� (��)�9��7�	� 15.01 +�	V�)��
��ก��8���S�7��	T�7���2�3 AACP S��U�3 9 )�:��0�ก2�3
�Z �.6.2554 )��8�2R*�)�:8�)��	�ก��	����	T�7���2�3������S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 ����กก��)��8�2R*�
2�3��	T�7)��*	���ก��5�	���V
���0���	T�7��กก��3�
�V
��� S�VU��2�3��	T�7(U���	��7�2�3 AACP S��U�3 
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9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 ��*� ��ก��)��8�2R*�)Wก�7�	��ก 190.09 7����� S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z 
�.6.2553 )�9� 195.32 7����� S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 

 
2)  .;�@%��;�� 

AACP ��(U�S�7�U�	��กS�ก�����)����
�ก�� 2 VU��S�[Ub(:� (U�S�7�U�	S�ก��������ก�������0�
(U�S�7�U�	S�ก�����)���3�� 

.;�@%��;��@�ก��������ก��%���& 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 (U�S�7�U�	S�ก��������ก�������2�3 AACP ���ก���7�	(U�S�7�U�	 3 
VU����ก (:� )3��V����3���ก�������)��8���ก3��กU�� )3���U�	���ก����������ก��5�	��8)ก��2R*�����U�33�� 0�
(U��7�30�(U����)��W� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��)3��V����3���ก�������)��8���ก3��กU����*3V�*� 6,440.63 
7����� )��8�2R*���ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��)3��V����3���ก�������)��8���ก3��กU����*3V�*� 
6,233.00 7����� ��:�(��)�9������ก��)��8���*3V�*� 3.33 % )�:8�3����กก��2	�	���2�3��	T�7)��*	���ก��5�	
���V
��� 

 S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��`���+	����U�	���ก���������*3V�*� 5,133.24 7����� 
)��8�2R*���ก	��S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��`���+	����U�	���ก���������*3V�*� 3,617.72 
7����� (��)�9������ก��)��8��7�	� 41.89  

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��(U��7�30�(U����)��W���*3V�*� 1,920.69 7����� )��8�2R*�
��ก	��S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��(U��7�30�(U����)��W���*3V�*� 1,865.16 7����� (��)�9�
�����ก��)��8��7�	� 2.98 

��*3��* 17������Y�(U�S�7�U�	)ก�8	�ก��ก��������ก�������+�	���S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 �R83�	XU
��8 15,262.22 7����� ��)�W��U�(U�S�7�U�	���)5���*)��8�2R*�)�:8�)��	�ก��	��S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 
�R83�	XU��8 13,343.48 7����� (��)�9������ก��)��8��7�	� 14.38 +�	�����ก��)��8�2�3(U�S�7�U�	S�ก��
������ก�������2�3 AACP S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 )�:8�)��	�ก���U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 
Sก7)(�	3ก�������ก��)��8�2�3��	T�7)��*	���ก��5�	���V
���2�3������S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 )�:8�
)��	�ก���U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83�	XU��8�7�	� 15.87  

 
.;�@%��;��@�ก�����
��� �� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 (U�S�7�U�	S�ก�����)���3��2�3 AACP (�R83���3(����ก����ก��8
V��(�[ 2 VU�� (:� (U�S�7�U�	)ก�8	�ก�����ก3��0�(U�S�7�U�	S�ก��VU3)V���ก��2�	) ���X(U���*3V�*� 1,587.65 
7����� )��8�2R*���ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��(U�S�7�U�	S�ก�����)���3����*3V�*� 1,359.10 
7����� ��:�(��)�9������ก��)��8��7�	� 16.82  
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��*3��* (U�S�7�U�	)ก�8	�ก�����ก3��S�3�� 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 ����������*3V�*� 592.70 7����� 
)��8�2R*���ก	����*3V�*� 552.62 7�����S��U�3)��	�ก��2�3�ZกU����7� ��:�(��)�9�ก��)��8�2R*��7�	� 7.25 
(U�S�7�U�	S�ก��2�	)��8�2R*� ��ก 304.00 7�����S��U�3 9 )�:��0�ก0�ก2�3�Z �.6.2553 )�9� 345.70 7��
��� S��U�39 )�:��0�ก2�3 �.6.2554 ��:�(��)�9������ก��)��8��7�	� 13.72  

(U�S�7�U�	S�ก�����)���3�����)5��:8�b (T�70กU (U�S�7�U�	)ก�8	�ก����(�� V1����80��
�ก�Y�, (U�5���
��ก�, ���*VX[0����*V3V�	��VX[, (U����0��ก���ก��0�(U�S�7�U�	S�ก�����)���3���:8�b) S��U�3 9 )�:��
0�ก2�3�Z �.6.2554 �R83)�U�ก�� 649.25 7����� )��8�2R*���*3V�*� 146.77 7�������ก	��S��U�3)��	�ก��2�3�Z 
�.6.2553 �R83)�U�ก�� 502.48 7����� +�	��V�)��
��ก��กก��)��8�2R*�2�3���*VX[0����*V3V�	��VX[0�
(U�S�7�U�	S�ก�����)���3���:8� 

 
3)  ก��>�=�!�� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��ก��T�V
�����*3V�*� 571.66 7����� (��:�(��)�9�ก��T�V
����U�
�
7� 1.94 ���) �3��ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��ก��T�V
�����*3V�*� 617.23 7����� (��:�(��
)�9�ก��T�V
����U��
7� 2.09 ���) +�	��V�)��
����กก����8��	T�7���2�3 AACP (�R83���ก���7�	��	T�7)��*	
���ก��5�	���V
��� ��	T�7(U���	��7� ��	T�7��กก��3�
�V
��� ก��T���กก��3�
�S���ก����	� 0���	T�7�:8�) 
)��8�2R*�S��������8�7�ก�U�ก��)��8�2R*�2�3(U�S�7�U�	S�ก��������ก��5�	 (�R83���ก���7�	(U�S�7�U�	)ก�8	�ก��ก��
������ก�������0�(U�S�7�U�	S�ก�����)���3��) +�	��	T�7���2�3 AACP S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 
)��8�2R*��7�	� 13.98 )�:8�)��	�ก����	T�7���S��U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 S�2Y���8(U�S�7�U�	S�ก�����
���ก��5�	S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 )��8�2R*��7�	� 14.60 )�:8�)��	�ก��	��S��U�3)��	�ก��2�3�Z 
�.6.2553 ��ก��ก��* S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��(U�S�7�U�	5���)3��T�7��*3V�*� 261.04 7��
��� )��8�2R*���ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��(U�S�7�U�	5���)3��T�7��*3V�*� 194.15 7����� 

 
4.9.4.2 ,��&��
ก��
�� 

1)  =��!��$�# 

Y �����8 30 ก��	�	� �.6.2554 AACP ��V������	������*3V�*� 108,819.05 7����� )��8�2R*���ก	�� Y 
�����8 31 �����(� �.6.2553 +�	�3(����ก����ก2�3V������	�2�3 AACP Y �����8 30 ก��	�	� �.6.2554 (:� 
)3��3�
�S���ก����	��R83���ก���7�	 )3��3�
�) :̀8�2�	 )3��3�
���8��1:���(��ก����� 0�)3��3�
���8�T� 
�R83��	��(3)�:� Y �����3กU��)�U�ก�� 6,127.62, 88,189.16 0� 41.14 7����� �������� ��)�W��U�
VU�����ก����ก2�3����	�V�����2�3 AACP Y �����8 30 ก��	�	� �.6.2554 (:� )3��3�
���8��1:���(��
ก����� �R83VU��S�[U)�9�ก��3�
�S�V������	���8S�7`���0����80�U���0�U��(���)V�8	3�8���R83���ก���7�	ก��
3�
�S�����������h�� ����������h��V��ก����8���:8�)V�	30���(�����8�(3VX3 ก��3�
�S��
7�กX72�3
������)�ก����8��ก�����������(����U�)�:8�1:�T�U�8��ก�U� A ����)3�� 0�)3��~�ก���(����8(��ก�����S�
��	�)��)ก��ก�U� 3 )�:�� 
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V������)3��S�7กX7	:�V
����R83)�9��3(����ก����ก��ก�3(����ก����R832�3V������	����2�3 AACP Y 
�����8 30 ก��	�	� �.6.2554 AACP ��	��(3)�:�2�3)3��S�7กX7	:�V
���)�U�ก�� 5,451.34 7����� +�	��
�3(����ก����ก2�3)3��S�7กX7	:�V
���(:�)3��S�7กX7	:���8��ก����������ก��5�	)�9���ก���ก�� Y �����8 30 
ก��	�	� �.6.2554 AACP ��)3��S�7กX7	:���8��ก����������ก��5�	)�9���ก���ก��(��)�9��7�	� 96.94 2�3)3��
S�7กX7	:�V
��� 

 
2)  (��,=�� 

���*V�����2�3 AACP )��8�2R*��	U�3�U�)�:8�3���ก��)���+�2�3ก�����)����
�ก�� +�	 Y �����8 30 
ก��	�	� �.6.2554 AACP �����*V�����)�U�ก�� 102,545.88 7����� +�	�3(����ก����ก2�3���*V�����2�3
������(:�)3��V����3���ก������� �R83��	�� Y �����8 30 ก��	�	� �.6.2554 ��*3V�*� 96,682.09 7����� +�	)3��
V����3���ก�����������ก��)��8	�0�3T�S���3)��	�ก��ก��)��8	�0�32�3��	T�7)��*	���ก��5�	V
���2�3 
AACP 

 
3)  =;���� 6��I+�(��� 

Y �����8 30 ก��	�	� �.6.2554 VU��2�3 X̀71:��
7�2�3 AACP )�U�ก�� 6,273.17 7����� +�	VU��2�3 X̀7
1:��
7�2�3 AACP Y �����3กU�� ���ก���7�	�
���8��ก0�)��	ก�����07���*3V�*� 2,950 7�����, ก��T�V�V�
��*3V�*� 2,999.82 7����� 0�ก��)��8	�0�3S��X(U�	
������2�3)3��3�
�) :̀8�2�	�R83)�U�ก�� 323.36 7��
��� 

 
4.9.4.3 /0�� %.�
 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��ก��0V)3��V�V
�����กก��ก������)���3����*3V�*� 7,033.93 7��
��� �3)Wก�7�	��ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��ก��0V)3��V�V
�����กก��ก������)���3����*3V�*� 
7,035.11 7����� +�	S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 ก��0V)3��V������กก��ก������)���3����8V��(�[
���ก���7�	)��*	���ก��5�	���V
���0���ก)��*	��� S�2Y���8ก��0V)3��V��U�	��8)ก�8	�27�3ก��ก��ก������)���3����8
V��(�[���ก���7�	)3���U�	���ก����������ก��5�	��8)ก��2R*�����U�33�� (U��7�30�(U����)��W� 0�(U�S�7�U�	S�
ก�����)���3�� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 AACP ��ก��0V)3��V�V
���S�7T�S�ก��ก���3�
���*3V�*� 10,148.63 7��
��� )��8�2R*���ก�U�3)��	�ก��2�3�Z �.6.2553 �R83 AACP ��ก��0V)3��V�V
���S�7T�S�ก��ก���3�
���*3V�*� 5,340.94 
7����� +�	S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 ก��0V)3��V������กก��ก���3�
�2�3 AACP )ก:����*3�����
��กก��2�	)3��3�
�S���ก����	�0�ก����8��ก����	���3����(��ก�����T1U1��(:� S�2Y���8ก��0V)3��V�V
���
��8S�7T�S�ก��ก���3�
�VU��S�[U)�9�ก�����)3��T�3�
�S���ก����	�)��8�)���0�ก�����)3��T�~�กก��V1����
ก��)3�� 

S��U�3 9 )�:��0�ก2�3�Z �.6.2554 0� �.6.2553 AACP T�UT�7��ก��0V)3��V���8)ก�8	�27�3ก��ก��ก��������
)3��0�U�	U�3S� 
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5. �����	�
�����������
����������ก��
����	����ก�� 

��ก�������	�
�����������������ก���������������� ��!��""���#��$#%��� ����"�&����� AACP ��ก BAY 
$-���./��0 1#��� ���"2����������  ���.�-ก�����ก����������3& �����	�.4�������!�
�"&���2�3.��% 

5.1 ��� �������!��������	�
��"ก��
����	����ก�� 

��ก5��6��ก���������������ก!���&�� ��ก���.�����1���ก��&!�����6��ก��������������กก��.��ก��6��ก��.��ก��
����78��9&���� ���./�������������6��ก�����ก
#�ก���������������.��ก��8�� (insurance holding company) 9&���ก��
ก�����ก�������3.���ก��2�6��ก��.��ก������78��5��6��ก��.��ก��L���� ��#��ก2��� �ก�&.��9�L�M�2���%��������5���0 1#��� ���
�������  9&����������������&!���1����./��������&������������&���ก�����M5�2�.����73�� �2�3. (�������3& ��ก��
�!����5��6��ก��&��ก�2�� ��ก��.��L�����"�0 1#��� � 
��%���� 61 ��#�������� 20 ������ �.7.2553) ก���� �������� AACP 
�����������
��%���%���./�ก��������&2��ก����������������� �� AACP ��ก�������02���&2��� ���� 11.67 ���������L!���5� �
��� AACP 	 ������ 31 �ก��
� �.7.2555 (.��ก��& ���� � AACP ����������1#���02�&����%��%� 17,162,978 �� � 
�&�./�� ��
�� 5.82 ���������L!���5� ���� AACP 5���� � AACP ����������$#%���กก��2�����"98
8�	YM��#�������� 18 �ก��
� �.7.2555 
�!������%��%� 17,265,108 �� � 
�&�./�� ���� 5.85 ���������L!���5� ���� AACP) �./�� ����  20.17 ���������L!���5� ���� 
AACP ����ก���!����ก��$#%��� ��&����� AACP ��ก BAY ��Z��%��� &����%� ����ก���!����ก��$#%��� ����"�&����� AACP 
9&����������ก BAY ��Z��%��� AACPกZ����[����./��������2������������ (associate company) (��2��3�กZ��� �������
�����$#%������������ AACP ��������������
� ��ก�0 1#��� �����#�����&����������� � AACP �� 5ก2���������������� 8���� 
��#���3�5����
�����������5��
02�""���Z�L���2��ก��)  

ก���� ����������������� AACP 9&�������� 3& �� ��1-�ก��&!�����ก�����5��6��ก������������ $-��3& ��ก���!����
��ก��.��L�����"�0 1#��� � 
��%���� 61 ��#�������� 20 ������ �.7.2553 ��ก������ก���������6��ก��.��ก�������7�ก�8����
ก������"����9���2���2���#��� ��กก������������3& �� �$#%������������������ ���� .��ก��8�� �!�ก�& ($-��.4�������.�����L#���./�
������ 7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�)) ��.] �.7.2553 9&�������ก����������3& ��ก��&!�����ก�������%����
5��ก^�ก	YM����ก����� ��
��1 ��5� � �������3& &!�����ก������9�������M������ก����� ��ก��ก��.��ก������78��3.��������� 
7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�) ��%���% �������3& &!�����ก��9��6��ก��.��ก������78���� 5ก2������ 7�����6�� 
��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�) ���1-�3& &!�����ก�������%�����2��_���ก!���&9&�!���ก��� 
.8. �����#���& ��ก��
9��6��ก��.��ก������78�������������./���������� ��5� � ��%�5�23������� 4 ���.] �.7.2554 9&��������3& &!�����ก��
#�
�����"��.��ก��6��ก��.��ก��8���� 5ก2!���ก��� 
.8. 5��5.�8���./� Insurance Holding Company ������3& 
ก!���&3� ��5��6��ก�� 9&����������ก������ 20 6����
� �.7.2554 �./�� �3. $-����กก��&!�����ก��&��ก�2�� ������ 7��
���6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�) ���./��0 &!�����ก��.��ก��6��ก��.��ก������78����%���&5��������� ���	�
����������กZ����6��ก�����ก
#�ก���������������.��ก��8�� (insurance holding company)  8���� L#�� c������ 7�����6�� 
5
..d��� �!�ก�& (���L�)e&����%� ก���������������� ��!��""���#��$#%��� ����"�&����� AACP �����������ก BAY �!����
��%��%� 25,072,194 �� �  
�&�./�� ���� 8.50 ���������L!���5� ����������&��ก�2�� �-��./�ก��&!�����ก��$-���./�3.���5��
6��ก������������������� �ก������������������ก��ก��$-���ก����� ��ก��6��ก��.��ก�������.4�����#%�[��&�5����7�ก�8����ก��
����9���������� ���3& ��ก���!������ก��.��L�����"�0 1#��� � 
��%���� 61 ��#�������� 20 ������ �.7.2553  
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5.2 
��$�%
�$�%���&$������
�$����ก��
����	����ก� 

��กก�������	�5��6��ก������������ � ��0����3& �����ก�0 ���������������� ���1-�ก�������	�� ��0��#��_���
�ก����� �����3& �����ก AACP, ������� 5��5��2�8����ก����2��L#��1#� ���.�-ก�����ก������������Z��2�.��9�L�M/� �&����1-�
� ����/.4������������ก���� ��!����ก��$#%��� ����"�&����� AACP 9&�������� ��ก BAY ��&����% 

 
5.2.1 ����	
��/�������ก�����������	ก�� 

1)  �./�ก��&!�����ก�����5��6��ก������������������ 

ก���������������� �$#%������������ AACP ����������!���� 25,072,194 �� � 
�&�./�� ���� 8.50 ������
���L!���5� ���� AACP ��ก BAY ($-����#�����ก���!������ � AACP �&���!������%��%� 17,162,978 �� � ����������
1#���02ก2��5� � 5���� � AACP �!������%��%� 17,265,108 �� �����������3& $#%���กก��2�����"98
8�	YM���&#��
�ก��
� �.7.2555 ���!��� �������1#��� ���� AACP ���ก����%��%� 59,500,280  �� � 
�&�./�� ���� 20.17 
����� ����L!���5� ���� AACP 8������ก���!����ก����Z��%���) �./�ก��&!�����ก�����5��6��ก���������
���������� ก�2��
#� �����������6��ก�����ก
#�ก���������������.��ก��8�� (insurance holding company) 
9&���ก��ก�����ก�������3.���ก��2�6��ก��.��ก������78��5��6��ก��.��ก��L���� ��#��ก2��� �ก�&.��9�L�M�2���%�
�������5���0 1#��� ���������� 

 
2)  �./�ก��������&2��ก�������������������������.��ก��L����L�%��!���.����73�� 

ก���� ����������������� AACP $-���./�������.��ก��L����L�%��!�5�2���-����.����73�� 9&�ก��$#%��� �
������&��ก�2����ก BAY �!��� �����������1������&2��ก���������6��ก��.��ก��L������.����73��$-��
��L2������.]����2������ก������"����9���2���2���#��� ��#�����ก��.4��������������.4���� 9&�ก��$#%�����
������� AACP ��ก��ก���./�L2���������!��� �����������1����ก���������6��ก��.��ก��L���� 9&��L ����
�����5������� ��ก�2� ���1-���
��������� ��ก�2�ก���������g��6��ก�����2���5� � ���L2��ก�����
�������� 
(Risk Diversification) $-���ก�&��กก���������6��ก��.��ก������78��$-���./�6��ก�����ก��.4��������������� 7��
���6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�) $-���./��������2��5��������5ก����������� 

 
3)   �./�ก��ก�����
����������6��ก��.��ก������78��$-���./�6��ก�����ก��.4��������������� 7�����6�� ��������� 

.��ก��8�� �!�ก�& (���L�) 

��.4������ 6��ก�����ก����������
#�ก���./� insurance holding company 9&���.4���������������ก��
1#��� ����&2��� ���� 99.99 ����!������ ��������6���ก������%���&��������� 7�����6�� ��������� 
.��ก��8�� �!�ก�& (���L�) $-��&!�����6��ก��.��ก������78�� (casualty insurance) 9&����������&��ก�2����[���
�./���%��������2��5��������5ก����������� ��.] �.7.2554 ����2���� �������������&�����6������ก������
�����%��%� 455.09 � ����� ���	������.]�&���ก�� �����������ก!�3���6������ก�������m�������������
��%��%� 295.81 � �����  5�������� 7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�)������&�����6������
ก�������m�������������!������%��%� 756.45 � ����� 9&���������ก����!��� ������ 7�����6�� ��������� 
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.��ก��8�� �!�ก�& (���L�)����ก��&!����������&�����.] �.7.2554 �./�������กก������������ ���2��
2�
��3����#��L&�L��� ก���0 ���.��ก�����3& ���
�����������ก��กn���%!��2����3������� 4 ���.] �.7.2554 
&����%� ก��������������������&2��ก��������� AACP $-���./�������.��ก��L����L�%��!�5�2���-����.����73�� 
�-��./�ก��L2��ก�����
����������กก��ก����ก���ก���������6��ก��.��ก������78��3.3& ��&����-�� 

 
4)  9�ก������3& ��������5����กก������������������ก6��ก�������7�ก�8����ก������"����9����&� 

ก���� �������� AACP $-���./�������.��ก��L����L�%��!�5�2���-����.����73��5����7�ก�8��ก��
����"����9���2���2���#��������
� ���!��� ���������9�ก������3& ��������5��5��ก��5����&���0.����
.4��� $-������������2����������9&��m����0�ก�2������5����กก�����������������%5��ก��o�ก����ก��
1����ก������$-���./�������������ก������������.4������ 

��-�� 8��������ก����������3& �!����ก��$#%������������ AACP ��������� ��ก BAY ��Z��%��� �������
��1#��� ��� AACP ���ก����%��%� 59,500,280 �� � 
�&�./�� ���� 20.17 ����� ����L!���5� ���� AACP �!���  
AACP ��[����./��������2�� (associate company) ����������  

 
5)  ก2��� �ก�&ก��������0 5��
����2���#����6��ก������2��ก����ก�����-%� 

ก��2� AYUD ($-��.��ก��& ���������5�������� 7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�)) �./�
ก��2�������$-��&!�����6��ก��& ��.��ก������78��L�%��!����3�� ���	���� AACP �./���-����������.��ก��L����L�%�
�!���.����7 9&�5�2��oq���2��กZ��
����L����L�" .���ก��	M5�� Know-how ��6��ก������� $-��������ก
����������3& �� �3.1#��� ��� AACP ������-%� กZ��ก2��� �ก�&9�ก���ก��������0 5��5�ก�.�����.���ก��	M 

����L����L�"5�� Know-how ���6��ก������2��ก�� $-��ก2��� �ก�&.��9�L�M��ก��&!�����6��ก��5ก2��%���oq�� 
9&���.4������ ก��2� AYUD 5�� AACP ���3�23& ��ก����&�!�� ��ก������#���ก��5�ก�.�����.���ก��	M 
���
�L����L�"5�� Know-how ���6��ก������2��ก������./������ก�	M��ก�� 5�2ก��2� AYUD 5�� AACP ����1
5�ก�.�����.���ก��	M 
����L����L�"5�� Know-how ����2��ก��3& ����#����ก����ก��ก��&!�����6��ก��
.��ก��8��5��ก����������&ก��
�������� �./�� � 

 
5.2.2 �����	����	� �!�������	��ก�����������	ก�� 

1)  �./�ก����������� ����3�23& �&�������$#%���������&���ก�����M 

.4������ AACP 3�23& �./��������&������������&���ก�����M5�2�.����73�� �!��� ��ก�	����������� 
� ��ก������� ���� AACP ��ก3. ��#����&�����3.����������ก�����M��#������M���#��_ ��3�2����1
&!�����ก��3& ��2��
�2�������ก 5��3�2����
����&� �������ก��$#%���� ��2��3�กZ��� ���.�-ก�����ก����������
��Z��2�
����������กก����&8��
�2�� (liquidity risk) ��ก��$#%������ � AACP 3�2�L2.���&Z�����2�ก����!�����
���������ก��ก ��#�����กก���������������� ����������������� AACP ��
��%���% 3�23& �����1�.���
Mก���������#��
� ����ก!�3��������%� 5�21#��2�ก��������� AACP �./�ก�������������� 5���./�ก��ก�����
����������ก
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ก���������6��ก��.��ก������78��$-���./�6��ก�����ก��������� 7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�)  
$-���./��������2��5��������5ก����������� ��.4������ 

��-�� ��ก����������� � AACP 5� �2����������9�ก���3& ��������5����กก�������5��ก��5����&
������0.�������.4��� 5�2�����5������ก�	�&��ก�2��กZ�������
���3�25�2��� 5������1�.�����5.��3& 
��5�2��.] �-%���02ก�������ก������9����6��ก��, ��ก��&!��������, ��&�����ก!�3��� ���1-�
����!��./���ก��
�L ������#��ก���������� AACP ��5�2��.] ��ก��ก��% 8���ก��5�2������6��ก��.��ก��L������������
������5��
�����-%������
���ก.4����5�&� ���2��_ �������ก���� กZ��2���ก�����2���&��
�������1��ก���!�ก!�3�
5���2������.4������ AACP &������Z�3& ��กก�������.] �.7.2552, 2553 5�� 2554 ����2���� AACP 3�23& ��
ก���2������.4����� 5ก2�0 1#��� �!�������ก��&!�������������������.] �.7.2551,2552 5�� 2553 ����!�&�� 
5�2��2���& ��2��3�กZ��� ��#�����ก���������[����./��������&������������&���ก�����M5�2�.����73�� 
���1-������������ �ก��������� AACP 5��������� �!��� ���������3& �����6�.��9�L�M���8��� 9&�3& ���
�ก�� �8�������3& !����������5�����0.�������.4�����กก��������� AACP ��%��!���� ��ก�	���� AACP ��
ก���2������.4����� 5ก2�0 1#��� ������
� 

 
2)   ก��0"���9�ก���ก�����������������ก�������#�������8��
�2����ก��$#%������กก�2� ��#��� �����5��

�����
�����!������กก�2� ��#���
����������กก���������!�ก�2� 

��ก���� �$#%��� ����"�&����� AACP �!������%��%� 25,072,194  �� � ����
��� ��� 30 ��� ����./�����
��%��%� 752.17 � ����� ��ก BAY ��
��%���% ����������L ก��5����&��ก8����ก��ก�� (internal cashflow) 
���1-�ก��5����&���3& ��กก������������������������1#���02 ($-��.��ก��& ��������������� ����" ��������% 
����o�ก6��
�� 5�������������ก��������) 9&�3�23& ��ก��ก0 �#�������ก1����ก������8����ก 5�2��2���& �!�
�� �������3�23& ��8������ก������ (financial burden) ������-%���กก���� ��!����ก����
��%���% ��2��3�กZ��� 
!�����5��2��������������L ��ก���� ��!����ก��$#%��� ��&����� AACP ��
��%���% �����������!��./�� ��1������
o�ก1����ก���������2�� ���1-������������������ก�����M�����8��
�2����ก���.������./�����&0� 
���2�����1#���02��.4������ �L2� �������������2����������ก�������� ��������%�����%� ��������&���� 
���1-�������������������&������������&���ก�����M������.4�����#%�[��&�  $-��ก��&!�����ก������ก�	�
&��ก�2��กZ������!��� �ก�&� ��.���������3& �2�ก��������������&��ก�2��$-����8��
�2����ก��$#%����5��
�.������./�����&3& ��Z�ก�2� ��#��� �����5�������
�����!������กก�2� ��#���
����������กก���������!�ก�2�
ก����������� ����"�&����� AACP �./�ก��&!�����ก�����
� �
2�5��ก2��� �ก�&.��9�L�M5ก2�0 1#��� �����������
������#�3�2 

��2��3�กZ��� ���.�-ก�����ก������������Z��2�ก���.���������
���
� �
2�5��
�����������ก��
���������2��ก������������ก�����M�����8��
�2��0� ��#��� �����5�������
�����!������กก�2� ��#���

����������กก���������!�ก�2� ����������1#���025���!��./�� �������ก3. ��#���!���������������� ����"�&��
��� AACP 5��ก����������� ����"�&����� AACP 9&������%� 3�2
���������	���ก�m�������#������8��

�2����ก��$#%���� 
�����!�������ก��5����& �����5����กก������� 5����&��
����������ก��
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����� ��2���%� 5�2
�������	�1-���.��9�L�M���6��ก���#��_�����3& ��กก��������� AACP �L2� ก��ก�����

����������กก�����ก��2� AYUD (�������5�������� 7�����6�� ��������� .��ก��8�� �!�ก�& (���L�)) ��6��ก��
���ก��6��ก��.��ก������78��.���8��&��� ���1-�.��9�L�M��กก��.����
����2���#����6��ก�� 5��ก��
������0 5��5�ก�.�����.���ก��	M 
����L����L�"5�� Know-how ���6��ก������2��ก�� $-��ก2��� �ก�&.��9�L�M
��ก��&!�����6��ก��5ก2��%�ก��2� AYUD 5�� AACP  

 
3)     9
��� ��ก��1#��� ���� AACP ����ก���!����ก��$#%������������ AACP ��Z��%� ��3�2�./�3.����ก	YMก��

���"���� ��ก5�����������ก�����M���
	�ก���ก��ก!�ก�����&��� 5���ก	YMก��&!���1����./�������
�&������������&���ก�����M5�2�.����73�� 

�������� 19 ���3& 5&�3� &���2�3.��%5&�ก���.���������9
��� ��ก��1#��� ���� AACP ก2��������������
�� �$#%������������ AACP �����������ก BAY 5��9
��� ��ก��1#��� ���� AACP 8������ก���!����ก��$#%����
�� ���Z��%��� 

 
������$' 19  ��&�ก��
��$�%
�$�%)��������ก�� *������� AACP ก.��$'%�/0��1��
���2*3�
�/����" 

AACP 
4/'�
�/���ก BAY ���)��������ก�� *������� AACP 7������ก���	����ก��2*3����
���
��8��/3�� 

)��������ก�� *����ก.�ก���	�
���ก��2*3������� 

)��������ก�� *��������ก���	�
���ก��2*3������� 

���9*'��:� *���� 
�	����� 

���������
�	�����
��3���& 

�	����� 
���������
�	�����
��3���& 

1) Allianz SE ���/�/%�����$'
ก$'������ 184,808,407 62.65 184,808,407 62.65 

������ $������M��Z� 9w�&�%�M �!�ก�& 99,560,163 33.75 99,560,163 33.75 

Allianz SE 73,711,193 24.99 73,711,193 24.99 

������ $������M��Z� (.����73��) �!�ก�& 11,537,051 3.91 11,537,051 3.91 

2. ก��.������ก0! 49,917,556 16.93 49,917,556 16.93 

������ ������9L
 �!�ก�& 30,960,728 10.50 30,960,728 10.50 

������ ��������8 �!�ก�& 8,320,180 2.82 8,320,180 2.82 

������ ก������9����7�M5������� �!�ก�& 8,218,212 2.79 8,218,212 2.79 

������ $�.�.��M 5��$�M �!�ก�& 2,418,436 0.82 2,418,436 0.82 

3. %�/0�� J�$���K�� ����L��� �	�ก�& (���9) 34,428,086 11.67 59,500,280 20.17 

4. K����ก���J�$���K�� �	�ก�& (���9) 25,072,194 8.50 - - 

5. �:� *�����*'O  773,757 0.26 773,757 0.26 

��� 295,000,000 100.00 295,000,000 100.00 



��������	
������ก�����ก������
�����ก���ก�����ก�������������������� !����ก�����ก���"��ก��   

������ 65 

 
 

��ก�������� 19 � ��� � ����Z��2�8��������ก����������3& �!����ก��$#%������������ AACP �����������ก 
BAY ��Z��%��� ���������1#��� ��� AACP ���ก����%��%� 59,500,280 �� � 
�&�./�� ���� 20.17 ����!������ ����
L!���5� ���� AACP �!���  AACP ��[����./��������2�� (associate company) ���������� 9&��� � AACP ��
2��������#���1#�9&� Allianz SE ������

�����ก����� �� ���1-�ก��2�������ก�M �!�������ก���ก��ก�2�� ���� 50 ���
�!������ ��������6���ก������%���&��� AACP (�!���� 295,000,000 �� �) 

��%���% Allianz SE ��&�./��0 1#��� ���"2 (major shareholder) �����-������������ ��.4������ 9&� 	 ������ 
11 �n7��ก��� �.7.2554 $-���./����.d&��&��������0 1#��� ��2��&���������� ��%� Allianz SE 1#��� ����������� 
(9&��2�� DEUTSCHE BANK AG, FRANKFURT A/C CLIENTS ACCOUNT-DCS) �./��!������%��%� 
42,104,000 �� � 
�&�./�� ���� 16.84 ����!������ ��������6���ก������%���&���������� ��2�����ก��2�����
��ก�M��%� ก��2�&��ก�2��กZ��&�2��./��0 1#��� ���"2���������� 9&� 	 ������ 11 �n7��ก��� �.7.2554 $-���./����.d&
��&��������0 1#��� ��2��&���������� ��%� ก��2�������ก�M1#��� ����������� (9&��2�������� ก������9����7�M5��
����� �!�ก�&, ������ �������� ��Z

����% �!�ก�&, ������ ��������8 �!�ก�&, �..�&6�&� ������ก�M 5�����77�6� ����
��ก�M) �./��!������%��%� 67,263,370 
�&�./�� ���� 26.91 ����!������ ��������6���ก������%���&���������� 	 
������ 11 �n7��ก��� �.7.2554 

��ก�������� 19 � ��� � ����Z��2� Allianz SE ������

�����ก����� �� ���1-�ก��2�������ก�M ($-��5�2��ก��2�กZ
�./��0 1#���"2��� AACP) ��1#��� ���� AACP �!�������ก���ก��ก�2�� ���� 50 ����!������ ��������6���ก����
��%���&���������&��ก�2�� �!��� 9
��� ��ก��1#��� ���� AACP $-�����./��������2����������������ก���!�
���ก����
��%���%��Z��%� 3�2�./�3.���.��ก�7
	�ก���ก��ก!�ก�����&��� ��� ��. 28/2551 ��#���ก�������"��
5��ก�����"���� �������� ������ก���2 � � 12(2) $-�������2� c�0 �����"����ก5�����������ก�����M� ��3�2
����

���������
�����&5� �����0 �����"��1#��� ����������2����#��������2���ก��ก�2�� ����������!������ ����
����6���ก������%���&����������2����#��������2����%�  �� �5�25&�3& �2�ก����&9
��� ��ก��1#��� ����������
�2����#��������2��&��ก�2���./�3.��#��.��9�L�M���&�����&����0 �����"��5� �e $-��& ��9
��� ��ก��1#��� ��� 
AACP ����ก�	�&��ก�2�� ��ก���������
����!��./�� ���#�������"����#����ก5�����������ก�����M�2�
!���ก���
	�ก���ก�� ก.�.�. �����
� �������กZ�������
����������กก��3�23& ������"���� ��ก5�����
������ก�����M��#��ก����&���� ��#�����ก��
�	�����3�2�./�3.���� �ก!���&���.��ก�7
	�ก���ก��ก!�ก��
���&��� ��� ��. 28/2551 �� �5�2�������������15&�3& �2�ก����&9
��� ��ก��1#��� ���� AACP ����ก�	�
&��ก�2���./�3.��#��.��9�L�M���&�����&����������5� � 5���������3& ���ก���2���������#���&��ก�2����ก!���ก���

	�ก���ก�� ก.�.�. ��ก�	�������������ก����ก5�����������ก�����M ��ก��ก��% 9
��� ��ก��1#��� ���� 
AACP ($-�����./��������2����������������ก���!����ก��$#%��� � AACP ��ก BAY ��Z��%���) ����ก�	�
&��ก�2�����3�2�./�3.���.��ก�7
	�ก���ก�����&���ก�����M5�2�.����73�� ��#���ก��&!���1����./�������
�&������������&���ก�����M5�2�.����73�� �.7.2544 � � 6 $-��ก!���&�� �������&�������5���������2��
� ��3�2��
�����&5� ������.��9�L�M������ก�ก	YM���ก!���&��.��ก�7
	�ก���ก��ก!�ก�����&��� 

��%���% Allianz SE 5��������

�����ก����� �� ���1-�ก��2�������ก�M�2��กZ1#��� ��� AACP ����� 9&��0 1#��� �
��%���ก��2�&��ก�2���2��กZ�./��0 1#��� ������"2��� AACP ����%�5�2ก2���������������� �$#%��� � AACP ��ก BAY 
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��
��%���% 9&�����2���� Allianz SE ($-���./�ก��2�6��ก����ก.����7�������5����ก��&!�����6��ก��.��ก��8�� 6��ก��
�������������M5��6��ก��6��
�� 9&����
�#��2��6��ก����ก�2� 70 .����7����9�ก) กZ3& ��������&ก��6��ก����� 
AACP 3& �./���2��&�5��.���
���!���Z� ���1-� Allianz SE กZ�� ก����������& ���2��_5ก26��ก��.��ก��
L������� AACP ����2���2���#��� 9&���.4������ Allianz SE ������

�����ก����� �� ���1-�ก��2�������ก�M��ก�������
��������.��ก��L���������5�2��&�����.����73��
#� AACP ��ก��ก��% AACP ���3�23& ��ก���!�6��ก��������
���!�
�"ก���0 1#��� ������"2��%���ก��2� ��%���.4������5�������
� ��ก��ก���ก�����1#��2��./�.ก��6��ก����#�
L2��������6��ก��.ก����� AACP ($-��กZ3�23& ���&2����������!�
�"��#�������ก�����&6��ก����� AACP) 
��ก��ก��% ��ก���������#��������2������ ��!����ก������ก����9��ก�� ���ก��3& ��/�!���2��3.$-���������M���
!�
�" ��#����ก��������ก2��� �ก�&
�����&5� ������.��9�L�M �������5���������2����.������������ก�ก	YM
����ก����� �����ก!���&9&�!���ก���
	�ก���ก�� ก.�.�. 5�����&���ก�����M5�2�.����73�� ��2���
�2�
��& 
 

4)  �������3�2����1�� �3.��2���2����ก����������&ก��5��
��
��ก��&!��������5���9�������6��ก����� 
AACP 3& ��2����Z���� 

ก���� �������� AACP ��
��%���% $-�����!��� ����������&2��ก��1#��� ��� AACP ����ก���!����ก����Z�
�%� 
�&�./�� ���� 20.17 ���������L!���5� ���� AACP 3�23& �!��� �����������1�� �3.��2���2����ก��������
��&ก��5��
��
��ก��&!��������5���9�������6��ก����� AACP 3& ��2����Z���� ��#�����ก Allianz SE 5������
��

�����ก����� �� ���1-�ก��2�������ก�M���
��./�ก��2��0 1#��� ���"2��� AACP 9&���%���ก��2������1#��� ��� 
AACP ���ก���ก��ก�2�� ���� 50 ����!������ ��������6���ก������%���&���������&��ก�2�� $-����#��.��ก��ก��
ก�����8��ก��	Mก��5�2������6��ก��.��ก��L�������
������5�������-%���#���_ กZ���2����� ��.��ก��ก��5��
�����ก���2������.4������ AACP �����
� 3�23& �./�3.�������������
�&����3�  $-��กZ��2���ก�����2������
�����5����กก��������� AACP ������������3& ��� ��
���5�ก�2����ก���
�&����3�   

 
5)   
����./�3.3& ��� BAY ���&��#��ก���กก���� ก��������5ก2 AACP ��ก��ก�����ก��6���M.��ก��L������� 

AACP �2�����6��
�������� BAY ��กก����� BAY ��3�23& 1#��� ��� AACP ��ก�2�3.  

������ก��� BAY 3& ����� ���� AACP �!������%��%� 25,072,194 �� � 
�&�./�� ���� 8.50 ����� ��������6�
��ก������%���&��� AACP �� 5ก2������� 5� � BAY ��3�23& �./��0 1#��� ���� AACP ��ก�2�3. $-������!��� �ก�&

����������กก����� BAY ������&��#��ก���กก���� ก��������5ก2 AACP ��ก��ก�����ก��6���M.��ก��
L������� AACP �2�����6��
�������� BAY ��2��3�กZ��� �""�ก���./����5���!���2��ก��6���M.��ก��
L�����2��L2�����6��
����	�L�M (bancassurance agreement) $-�����������2�� AACP 5�� BAY 3�23& 
ก!���&�� 
02�""����1#����������� BAY 3�23& 1#��� ���� AACP ���./�������ก�����ก���ก�""�&��ก�2�� 

&����%�ก����� BAY 3& ����� ���� AACP ��%���&���1#���02�� 5ก2������� 5���!���  BAY 3�23& �./��0 1#��� ��� 
AACP ��ก�2�3. ����ก���!����ก����
��%���%��Z��%��� �-�3�2�L2����������!���  BAY ���ก���ก�""� 
bancassurance agreement 3&  ��ก��ก��% �""� bancassurance agreement ����2�� BAY 5�� AACP 
ก!���&��  BAY ��  exclusive right 5ก2 AACP $-���!���  BAY � ���!���2��ก��6���M.��ก��L������� AACP �����
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�������&���8��������#%����5��8����������������""��������ก��ก�� ��ก��%�ก������� ���� AACP ��� 
BAY ��
��%���%��3& 1#��./�����5�2�ก���ก���ก�""� bancassurance agreement 5�2��2���& &����%� ก���!���2��
ก��6���M.��ก��L������� AACP �2����� BAY ������#%��������ก��ก����%���3�23& �����ก������กก����� BAY 
�������&��%�������.��ก��L��������������#���3.1#��� ���������.��ก��L�����#��_ 8����������������""� 
bancassurance agreement �����#�������ก� ��ก��ก����  exclusive right &��ก�2�� 

!�����
����������ก�����ก���!���2��ก��6���M.��ก��L������� AACP �2����� BAY ��#����L2������#��
�& ��3�23& ���ก���2��""���%� 1#��./�
�����������6��ก����� AACP �����%�������.��ก��L������ก��������� ��
.��� &����%� AACP �-�3& ��ก��&!������9����ก���!���2��ก��6���M.��ก��L��������������2��L2��������
���ก������2���2���#��� 5���������������g����#���������1-������ ��
���5�Z�5ก�2����L2�����ก��
�!���2��ก��6���M.��ก��L�������������  

 
5.2.3 ����	#���	# $%�&�����'�()�������	��ก�������	ก��ก�##*$$)����ก��	%�	�ก�� 

�����	�
��������&$"ก��
���2*3�
�/����" AACP ��ก BAY 

����2���� �������3& ��ก��7-ก��
����./�3.3& ��ก��������� �������� AACP $-���./�������.��ก��L����L�%��!�
5�2���-�����.����73�� ��2���2���#��� ��#�������3& �� ������5��1#��� ���������&��ก�2�� 9&��������3& ��ก�������
ก���0 1#��� ���� AACP ��ก���$-��1#��� ����������&��ก�2�����&2����������!�
�" 	 ������ 28 ก��8����6M �.7.2555 
(3& 5ก2  BAY, ก��2�������ก�M, Allianz SE 5��������

�����ก����� �� 9&��0 1#��� ����2���%� ���./��0 1#��� ���"2��#���

����ก����� ��ก���0 1#��� ���"2������������%��%�) 9&���� BAY ��
�����%���������������������� AACP ��ก3. 
��#�����ก6��ก��.��ก��L����3�2�L26��ก�����ก��� BAY 9&�����2���� �������5�� BAY 3& ��ก��������ก����ก����
�$#%�
����� � AACP 5����#���3���ก��$#%������ ���2���2���#��� ��ก��������%�������������1������ ��ก�������$#%����
�� � AACP ก��3&  

5� �2� BAY ���./��0 1#��� ���"2���������� 5�2ก���!����ก��$#%������������ AACP �����������ก BAY �2���
�!��� �0 1#��� �����2������������5����ก�����8����ก��
����� ����ก����ก��
����!��./�5����������ก���!�
���ก�� ���1-���� �����ก����ก��
���9.�2����ก���!����ก��
2��� ��� �� ��#�����ก��%� BAY ($-���./�1����
ก������L�%��!����.����75��������ก����������&ก�����������5����
���9.�2��) 5����������./��������&
������������&���ก�����M5�2�.����73�� 9&������%� BAY 5������������ ��. �̂�������ก��ก	YM����ก����� �����
!���ก���
	�ก���ก�� ก.�.�. 5�����&���ก�����M5�2�.����73�� ��ก��3& ����#��!���2��3.$-���������M���
!�
�" ���1-����ก������ก����9��ก�� ��2���
�2�
��&  ��#���./�ก��
� �
�����.��9�L�M�����ก��������3�23& ��2��3& 
�����ก���!����ก�� ���1-� BAY กZ��� ���!���#��������"��5��3& ���ก���������ก���!����ก����ก6��
��5�2�
.����73��& �� $-��ก��&!�����ก���� ก���!����ก��$#%��� � AACP ��
��%���%9&�������� � ���2��ก�������	�5��
����������ก��9&��0 1#��� ����3�2��2��3& �����ก���!����ก�� ��ก���.d&���� ��0����10ก� �� L�&���5���./�3.���
���ก�ก	YM����ก����� �� ���1-�� ����ก�����������ก���!����ก����ก��2�����ก!�ก��&05�����ก����� �� กZ���!��� ก��
�!����ก����
��%���%��
����2��L#��1#�5��9.�2����ก�����-%� �����������ก���������2������������5����ก�����
8����ก 
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���
�$�"ก��
���2*3�
�/����" AACP ��ก BAY 

5� �2�ก���!����ก��$#%������������ AACP ���������9&����������ก BAY ��� ����ก��&!�����ก���� �./����
ก��ก	YM����ก����� �����!���ก���
	�ก���ก�� ก.�.�. 5�����&���ก�����M5�2�.����73�� ���1-�� ����ก��
�.d&���� ��0�����ก����� ��ก��ก���!����ก���� �0 ��������� ก���!����ก��$#%������������ AACP �����������ก BAY 
กZ���1#��2��./����ก��$#%������M�������������!�ก���0 1#��� ���"2 $-��กZ������!��� ��ก��������2�����3�23& ��2��3& ���
��ก���!����ก���������
����
�#��5
������2����ก��&��ก�2������#���3�ก���!����ก�������
�����������
��#�3�2 ���1-���
�$#%������ � AACP ��� 30 ����2��� � �./���
������
�������������#�3�2 ��2��3�กZ��� ���
.�-ก�����ก������������Z��2����ก�������������� �$#%��� ����"�&����� AACP ��ก BAY $-���./���

�����ก����9��
ก������������ ��
�����������5������#���3���ก���!����ก�����������
���3& ก��ก���!����ก��ก����

����3�2��

����ก����� ��ก��������� 9&���������������&����% 

1. ก���� �$#%������������ AACP ���������9&����������ก BAY �./�ก��&!�����ก������./�3.���5��6��ก����
�����������������������.�����1�����กก��ก�����.��ก������78���./� insurance holding company  
���.��ก��6��ก��ก�������5��1#��� ���������.��ก��8�������.4�����#%�[��&�5����7�ก�8����ก������"����9� 
���1-��./�L2�������ก������6��ก������������ �� �026��ก��.��ก��L����$-���������������7�ก�8����ก��
����"����9�0�  

2. ���������$#%��� ��&����� AACP ��ก BAY �����
� 30 ����2��� � $-�����.�-ก�����ก����������กZ��Z��2���
�
$#%������ � AACP ��� 30 ����2��� ��./���
��������1������3&  !�����ก���������������� AACP 
(����1&0
�����Z�������.�-ก�����ก�����������ก����ก��
����������������
�$#%������ �  AACP ���
��
� 30 ����2��� � ��2����� 6 ���������
�����Z�������.�-ก�����ก����������m�����%) 

3. ��#���3����!�
�"�ก����ก��ก���!����ก��$#%������ � AACP �������3� ���2���""�$#%������ � AACP �������&�!�
�-%�����2���������5�� BAY ��
���������5��3�2�./�ก����#%�.��9�L�M�� 5ก2
02�""�oq���&oq����-���� 
3& �.������#�����.����ก��  (
�����Z�������.�-ก�����ก�����������ก����ก��
����������������#���3�
���!�
�"���2���""�$#%������ � AACP �������&�!��-%�����2���������5�� BAY 3& 5&�3� 5� ���2����� 7) 

 
����
4$��4�������.�
�/��"ก��
���2*3�
�/����
4/'�
�/�" AACP ��ก BAY  

��ก���������������� �$#%������������ AACP �������������!������%��%� 25,072,194 �� � 
�&�./�� ���� 8.50 
���������L!���5� ���� AACP ��ก BAY ����
��� ��� 30 ��� 
�&�./��!�����������ก����%��%� 752.17 � ����� 
����������L 5��2��������8����ก��ก�� (internal financing) ��%���& (���1-�ก�����������������������M�����8��

�2����ก���.������./�����&0� �L2� ก�����������������&���� ��2����������ก�������� 5�������������
�� �����������&������������&���ก�����M�) 9&�3�2��ก��ก0 ������ก1����ก������8����ก 5�2��2���& $-����ก����%
���.�-ก�����ก������������Z��2����������5��2��������8�������������������L!���
2��� ���� AACP �� 5ก2 BAY ��

��%��&��� 9&���ก�&�����#����
�����������5��2��������������L ��ก��$#%��� ��&����� AACP m����������� 16 
����
� �.7.2555 $-�����.�-ก�����ก����������3& �����ก������� ���1-�ก�������	���ก�������m������������� 
!�����.]�%��& 	 ������ 316����
� �.7.2554 $-��3& ���ก��������5� � ���.�-ก�����ก�������������2�������� ��
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����&5�����ก���������2�����& 	 ������ 316����
� �.7.2554 ��%��%� 747.42 � ����� 5���������������#����� 
(available-for-sale securities) $-���./���������������%�5����8��
�2����ก���.������./�����&3& ��Z� 	 ���
�&���ก�� ��%��%� 2,525.74 � ����� ����./�5��2��������8��������������������1�!���$#%������������ AACP 
����./��!������%��%� 3,273.16 � ����� $-���./��!�������������กก�2��������� ���L ��ก������������������ AACP 
�!������%��%� 752.17 � ����� 9&���ก�	��������������������������������02��#���!���$#%������������ AACP 
�����������ก BAY ����������L ����o�ก6��
�����1-�ก�������������������ก�����M.���8���#����� (available-
for-sale securities) .���8���2�������$-����8��
�2����ก��$#%����5���.������./�����&3& ��Z� 5��5� �2� 
���������3& 1������o�ก6��
��5�������������������ก�����M.���8���#��������2�� ��#���!���$#%������������ 
AACP ��������� ก��&!�����ก��&��ก�2��กZ��3�2����ก�����2�8��
�2��9&����5���!��������������������������
�!����L ��ก��&!�����ก����#�ก���������& ���#��_��������� 
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6. �����	
��������� ����������������ก� 

��กก�����	�
���������������������
���������ก��������� � AACP ��ก���$�� 8.50 �����)�ก��*����
��+�,������������
�-����	��$ก�� �,��)���) ���*.�ก��*����
��+�,����� AACP ������ 	�
����������������
���/
����ก���� 0�$ก�� 1��
2�ก��
*����
��+�,��/���
2�/���3 5 �
2� �����),��  

1) �
2��+�,������/��	�61� (Book Value) 

2) �
2��+�,������/��	�61������ก��*��	*���A��� (Net Adjusted Book Value) 

3) �
2���/��������,�/���+�,��/��	�61� (Price to Book Value ���� P/BV Ratio Approach) 

4) �
2���/��������,�/��ก-�P����2
/������ (Price to Earning ���� P/E Ratio Approach) 

5) �
2����,T
/U��/�V*��ก��W�$ (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 
 
1. ������������ �!��"#$%� (Book Value) 

�
2��+�,������/��	�61� �*.��
2�ก��*����
���,�������ก�������[+�����������*��ก\�$+� ��	ก����
���� AACP 0�$
�	ก����
����������*�]ก�����ก����
��
��� 1� �ก��*����
���,�����,��)���)�*.��	ก����
���� AACP ������ 30 ก��$�$� 
�.U.2554 ^]���*.��	ก����
���� AACP ������ 0�$������*�]ก�����ก����
��
���P��A����	ก����
� T 31 2����,� 
�.U.2553 �����ก���*��$	���$	���$ 0�$����$�����$����/���� 

           ����$: ����	�� 

��ก� 31 �#����� 2553 30 ก#����� 2554 

1)  ��������	�$�A�����1-���A��� �+�,�������� 10 	�� �-���� 295,000,000 
���� A�� 295,000,000 ����  ������2����,� *b 2553 A��ก��$�$� 2554 
/���-���	 

2,950.00 2,950.00 

2)  �����ก
���� (/�-�ก������) ��กก���*���$�A*���+�,����
������ 599.47 323.33 

3)  ก-�P� (������) ����   

-  ������A��� e �-����/��กf���$ 150.11 150.11 

-  $��P��P�������� 2,278.05 2,849.71 

��5������6� 7���� � 5,977.64 6,273.15 

$%�����&������'��

ก !�(%��� !�� (!����&��) 295.00 295.00 

������!��"#$%����ก�;ก� ("�<!���� �) 20.26 21.26 

��������: ��ก������ + ����� 30 ก������ �./. 2554 ��3���ก��������������ก���
����$�ก45��
���'( �6
 ������ ����
��$ 75���(� 
�
���'( $%�ก�� 

 
��กก��*����
�0�$�
2�/��	�61� AACP ���������[+��������/��	�61� T ������ 30 ก��$�$� �.U.2554 �-���� 

6,273.15 ����	��  
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�$���P�กh���
2���)�*.�ก��A��� ����h��+�,��/��	�61����ก
�ก�� T ���� �������]��������)� �
P��,-��]��]�[�
*��ก�	ก�� ����,/ A��P��P��,-��]��]�A��0���W����U��iก
�A����/���ก���0�$��� ��ก��ก��)$��P��P���
���T�
�+�,�����$�/
2�������
�����$V A�����)�
���� AACP ��ก���$ 

 
2. ������������ �!��"#$%�<����ก�	#"	���� � (Net Adjusted Book Value) 

ก��,-���T�+�,������0�$*��	*����+�,������/��	�61� ��A��� ����h��]��+�,�����	�
���W�$������กก��*��	*���
�������[+��������/���	ก����
����	�
��� ���$ก���-��+�,��/��	�61����ก
�ก�� T ������ 30 ก��$�$� �.U.2554 ^]��
P����	ก����	���0�$[+���		�61� ��*��	*�����$ก��/���3����� ���������]���������ก����
����A����
�A���+�,��
$�/
2��� �*j���	�����ก
�ก�� ก��*��	*����+�,����$ก�����ก��������-�0�$ AACP 0�$�
���T���$ก������-�,�6 ��	
ก����
����ก
�ก�� �1�� �+�,�������
������/����,�/��� ����� ���������+�,��$�/
2������ก
�ก��  

 
5������6� 7���� �<��	#"	���� � C �#�<�� 30 ก#����� D.E.2554 

��ก�  ������ (� ��"�<) 

�+�,�����	�61� T 30 ก��$�$� 2554 6,273.15 

��$ก��*��	*���  

 - ก��*��	*����+�,����
�������*.���,�/��� 183.67 


��
��ก�

��
�� 183.67 

��������<��"#$%���#�ก�	#"	�� 6,456.82 

5������6� 7���� �<��	#"	���� � ("�<!���� �) 21.89 

 
��กก��,-���T����,�$�/
2������ AACP ���$�
2��+�,��/��	�61����ก
�ก��A		*��	*���A��� T 30 ก��$�$� 

�.U.2554 ��P����,�/��������� AACP ����ก�	 21.89 	�� 
 

3. �����#!�5������	GH!��������!��"#$%� (Price to Book Value ��� P/BV) 

ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/���+�,��/��	�61���) �*.�ก���-��+�,��/��	�61���� AACP ,+Tก�	
��/��������,�*k�/���+�,��/��	�61� (P/BV) ���	�
���*��ก��1��
/ / *��ก��W�$ ��������	�$� �/������ก����$VA���
*����UP�$ 0�$������*�]ก�����ก����
��
���P���*��$	���$	��/��������,�*k�/���+�,��/��	�61� ���	�
���*��ก��
1��
/ ^]��P��Aก� 	�
��� P�$��T
1$V*��ก��1��
/ �-�ก�� (���1�) (lSCBLIFq) A��	�
��� ก������*��ก��1��
/ �-�ก�� 
(���1�) (lBLAq) A���*��$	���$	��/��������,�*k�/���+�,��/��	�61����ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ 
(INSUR) ��������	�$� �/������ก����$VA���*����UP�$ (SET) ^]��ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ ��������	�$�
 � SET ���-���� 17 	�
��� 0�$�*.� 	�
���*��ก��1��
/�-���� 2  	�
��� A�� 	�
���*��ก���
��UW�$ �-���� 15 	�
���  
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3.1 �	��"�<��"ก#""�N#< 	�ก#�%���! <��;H<��"���O�!��H��#ก<#D�P 

	�
���*��ก��1��
/��������	�$� �/������ก����$VA���*����UP�$ �*j���	���� 2 	�
��� ,�� SCBLIF A�� 
BLA ������)� 0�$	�
������ก����������+���,�*k�A���+�,��/��	�61�/������ T 2 ����,� 2555 �����) 

���	GH  ������<��!���  ������!��"#$%�!���� � �#!�5��� P/BV 
C 2/3/2555 ("�<!���� �) C 30 ก#�����        

D.E. 2554 
C 2/3/2555 

"�N#< 

("�<!���� �)   ("�<!���� �) (�<��) 

 1. SCBLIF 480 10 113.53 4.23 

 2. BLA 46 1 10.76 4.11 

�����: SET SMART 
 

SCBLIF 

 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/���+�,��/��	�61� (P/BV) ���*�]ก�����ก����
��
���P����
ก��,-���T��ก��/�� P/BV ��� SCBLIF ���ก����0�$��[�ก���
�,����V���/���� 

C 2/3/2555 ;V������ �<���� 
ก�W�X�����Y���� 

��� P/BV  
��� SCBLIF �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(D#��� �) (�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 1.60 4.23 26,535.42 89.93 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
3.04 4.14 25,952.92 87.96 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
1.91 4.04 25,372.80 85.99 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
2.22 3.94 24,684.85 83.66 

,���t���$$������� 3 ����� 

2/12/2554 e 2/3/2555 
1.94 3.84 24,099.01 81.67 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
1.47 3.92 24,618.63 83.43 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
2.87 4.11 25,752.68 87.28 

�����: SET SMART 
��������: �5!�B�C����'(��D(�D�ก���%���+$�D(��5!�B� + ����� 30 ก������ �./.2554 ������3���ก������!B��&�	
� AACP   

 
��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/BV ��� SCBLIF ��P���+�,��������� AACP ���������� 

24,099 7Z� 26,535 � ��"�< ��� ��H�	
������� 81.67 [ 89.93 "�<!���� � 

A/��$���P�กh�� ��กก����� SCBLIF ���-����ก��^�)���$�����t���$���,�������/�-� �����)�ก�� 1���/������ P/BV 
��� SCBLIF  �ก�����+�,����� AACP ����,�������/���[����� 
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BLA 

 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/���+�,��/��	�61� (P/BV) ���*�]ก�����ก����
��
���P����
ก��,-���T��ก��/�� P/BV ��� BLA ���ก����0�$��[�ก���
�,����V���/���� 

C 2/3/2555 ;V������ �<���� 
ก�W�X�����Y����  

��� P/BV  
��� BLA �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(D#��� �) (�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 2,341.50 4.11 25,782.65 87.38 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
2,997.70 3.99 25,011.95 84.77 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
3,044.11 4.19 26,288.68 89.09 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
2,320.41 4.36 27,369.75 92.76 

,���t���$$������� 3 ����� 

2/12/2554 e 2/3/2555 
2,035.90 4.38 27,504.73 93.21 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
1,919.30 4.44 27,853.78 94.40 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
2,150.29 4.49 28,162.89 95.45 

�����: SET SMART 
��������: �5!�B�C����'(��D(�D�ก���%���+$�D(��5!�B� + ����� 30 ก������ �./. 2554 ������3���ก������!B��&�	
� AACP   

 
��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/BV ��� BLA ��P���+�,��������� AACP ���������� 

25,012 7Z� 28,163 � ��"�< ��� ��H�	
��������� ������� 84.77 [ 95.45 "�<!���� � 

A/��$���P�กh�� ��กก����� BLA ���-����ก��^�)���$�����t���$���,�������/�-� �����)�ก�� 1���/������ P/BV 
��� BLA  �ก�����+�,����� AACP ����,�������/���[����� 

 
3.2 �	��"�<��"ก#"ก������ก�;	�ก#�\#����	�ก#�%���! (INSUR) <��;H<��"���O�!��H��#ก<#D�P 

��ก���P��ก����������/���-����	 	�
���*��ก��W�$A��*��ก��1��
/��������	�$� �/������ก����$V �
*j���	���� 17 	�
��� 0�$�*.�	�
���*��ก��1��
/�-���� 2 	�
��� A�� 	�
���*��ก���
��UW�$�-���� 15 	�
��� ^]����
����+����ก��/�����)�i�����2��ก
�*��ก��W�$ T 2 ����,� 2555 �*.������) 
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���	GH / H#%�� ��� / H#%��  ��� / H#%��  �#!�5��� P/BV 

C  2/3/2555 	GH 5��5�H  	GH !�V�5�H  C  2/3/2555 ��ก�; 

  52 5#	H��P 52 5#	H��P (�<��) 

2��ก
�*��ก��W�$ 9,040.46 10,853.74 7,720.49 2.22 

�����: SET SMART 

 
 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/���+�,��/��	�61� (P/BV) ���*�]ก�����ก����
��
���P����

ก��,-���T��ก��/�� P/BV ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ���ก���� 0�$��[�ก���
�,����V���
/���� 

C  2/3/2555 
�������� � AACP ������<�������5�  %������� 

��� P/BV  
��� ��ก�;	�ก#�\#� 

(�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 2.22 13,926.39 47.20 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
2.15 13,514.16 45.80 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
2.17 13,583.46 46.03 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
2.13 13,336.72 45.20 

,���t���$$������� 3 ����� 

2/12/2554 e 2/3/2555 
2.08 13,031.96 44.17 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
2.09 13,087.98 44.36 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
2.12 13,304.92 45.09 

�����: SET SMART 
��������: �5!�B�C����'(��D(�D�ก���%���+$�D(��5!�B� + ����� 30 ก������ �./. 2554 ������3���ก������!B��&�	
� AACP  

 
��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/BV ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ��P��

�+�,��������� AACP ����������	���C 13,032 7Z� 13,926 � ��"�< ��� ��H�	
��������� ������� 
44.17 [ 47.20 "�<!���� � 

A/��$���P�กh�� ก�� 1���/������ P/BV ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) �����,���P��
������� �ก��*����
����+�,����� AACP ��������ก	�
������� �6� �ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/��
�-���
�2��ก
�*��ก��W�$�*.����� �6� 

�-����	�
2�ก��*����
��+�,��/���
2�ก�� P/BV ��)�*.��
2�ก����]�� �ก��*����
��+�,����������6����������]�
ก�Pก/��� A��i������ก
�ก�� T �T���)� A/�	�
�������-��� 1� �ก���*��$	���$	�������,���A/ก/���ก�� �
��$�����$� ��������กA/���	�
���*��ก����*j���$��)�i������+����$*��ก�����A/ก/���ก�� �1�� �0$	�$���	�61� 
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(ก����	�+���$P�� A��ก��/�)��-����,���[������)����$���+6) �0$	�$ก������� ����2��ก
� 0,�������/����� ��$P��
���� ����]�,�TW���
�����$V A��,�TW�����2��ก
� �*.�/��  

 
4. �����#!�5������	GH!��กV��5�<��!���� � (Price to Earning ��� P/E) 

ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/��ก-�P����2
/��������) �*.�ก���-�ก-�P����2
��� AACP ,+Tก�	
��/��������,�*k�/��ก-�P����2
/������ (P/E) ���	�
���*��ก��1��
/ / *��ก��W�$ ��������	�$� �/������ก����$VA���
*����UP�$ �1�����$�ก�	�
2�ก��*����
��+�,������/���
2� P/BV ������*�]ก�����ก����
��
���P���*��$	���$	��/������
��,�*k�/��ก-�P����2
/������ ���	�
���*��ก��1��
/ ^]��P��Aก� SCBLIF A�� BLA A���*��$	���$	��/��������,�*k�/��
ก-�P�/���������ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ��������	�$� �/������ก����$V  

 
4.1 �	��"�<��"ก#""�N#<	�ก#�%���! <��;H<��"���O�!��H��#ก<#D�P 

	�
���*��ก��1��
/��������	�$� �/������ก����$V �*j���	�������$� SCBLIF A�� BLA ������)� 0�$	�
���
���ก����������+���,�*k�A���+�,��ก-�P����2
/������ T 2 ����,� 2555 �*.������) 

���	GH  ������<��!���  กV��!���� � �#!�5��� P/E 

C 2/3/2555 ("�<!���� �) 
C 30 ก#����� 

D.E.2554 
C  2/3/2555 "�N#< 

("�<!���� �)   ("�<!���� �) (�<��) 

 1. SCBLIF 480 10 37.58 13.78 

 2. BLA 46 1 2.85 16.15 

�����: SET SMART 

 
SCBLIF 

 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/��ก-�P����2
/������ (P/E) ���*�]ก�����ก����
��
���P����ก��
,-���T��ก��/�� P/E ��� SCBLIF ���ก����0�$��[�ก���
�,����V���/���� 

C 2/3/2555 ;V������ �<���� 
ก�W�X�����Y����  

��� P/E ��� 
SCBLIF �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(D#��� �) (�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 1.60 13.78 8,958.79 30.37 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
3.04 13.49 8,768.40 29.72 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
1.91 13.18 8,569.58 29.05 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
2.22 12.82 8,337.05 28.26 

,���t���$$������� 3 ����� 1.94 12.52 8,141.31 27.60 
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C 2/3/2555 ;V������ �<���� 
ก�W�X�����Y����  

��� P/E ��� 
SCBLIF �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(D#��� �) (�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

2/12/2554 e 2/3/2555 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
1.47 12.72 8,272.49 28.04 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
2.87 13.01 8,461.27 28.68 

�����: SET SMART 
��������:  ก%����&�G�	
� AACP ��D(�D�ก���%���+ ��3��5!�B� 650.13 !������ �����%���+$�กก%����&�G� 4 �C������
��!��

C�H� CB�C���� 4 �I 2553 J���C���� 3 �I 2554 

 
��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/E ��� SCBLIF ��P���+�,��������� AACP ���������� 8,141 

7Z� 8,959 � ��"�< ��� ��H�	
�������!���� ������� 27.60 [ 30.37 "�< 

A/��$���P�กh�� ��กก����� SCBLIF ���-����ก��^�)���$�����t���$���,�������/�-� �����)�ก�� 1���/������ P/E 
��� SCBLIF  �ก�����+�,����� AACP ����,�������/���[����� 

 
BLA 

 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/��ก-�P����2
/������ (P/E) ���*�]ก�����ก����
��
���P����ก��
,-���T��ก��/�� P/E ��� BLA ���ก����0�$��[�ก���
�,����V���/���� 

C 2/3/2555 ;V������ �<���� 
ก�W�X�����Y����  

��� P/E ��� 
BLA �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(D#��� �) (�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 2,341.50 16.15 10,499.60 35.59 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
2,997.70 14.99 9,747.31 33.04 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
3,044.11 13.48 8,765.05 29.71 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
2,320.41 13.05 8,484.85 28.76 

,���t���$$������� 3 ����� 

2/12/2554 e 2/3/2555 
2,035.90 12.64 8,217.96 27.86 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
1,919.30 13.19 8,573.46 29.06 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
2,150.29 14.74 9,584.84 32.49 

�����: SET SMART 
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��������:  ก%����&�G�	
� AACP ��D(�D�ก���%���+ ��3��5!�B� 650.13 !������ �����%���+$�กก%����&�G� 4 �C������
��!��
C�H� CB�C���� 4 �I 2553 J���C���� 3 �I 2554 

��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/E ��� BLA ��P���+�,��������� AACP ���������� 8,218 7Z� 
10,500 � ��"�< ��� ��H�	
�������!���� ������� 27.86 [ 35.59 "�< 

A/��$���P�กh�� ��กก����� BLA ���-����ก��^�)���$�����t���$���,�������/�-� �����)�ก�� 1���/������ P/E ��� 
BLA  �ก�����+�,����� AACP ����,�������/���[����� 

 
4.2 �	��"�<��"ก#"ก������ก�;	�ก#�\#����	�ก#�%���! (INSUR) <��;H<��"���O�!��H��#ก<#D�P 

�-����	����+����ก��/�����)�i�����2��ก
�*��ก��W�$ T 2 ����,� 2555 �*.������) 

���	GH / H#%�� ��� / H#%�� ��� / H#%�� �#!�5��� P/E 

C  2/3/2555 	GH 5��5�H 	GH !�V�5�H C  2/3/2555 ��ก�; 

 52 5#	H��P 52 5#	H��P (�<��) 

2��ก
�*��ก��W�$ 9,040.46 10,853.74 7,720.49 2.22 

�����: SET SMART 

 
 �ก��*����
��+�,��/���
2���/��������,�*k�/���+�,��ก-�P����2
 (P/E) ���*�]ก�����ก����
��
���P����ก��

,-���T��ก��/�� P/E ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ���ก���� 0�$��[�ก���
�,����V���/���� 

C  2/3/2555 ��� P/E  
��� ��ก�;	�ก#�\#� �������� � AACP ������<�������5�  %������� 

(�<��) (� ��"�<) ("�<!���� �) 

,���t���$ T ������ 2/3/2555 17.69 11,500.80 38.99 

,���t���$$������� 7 ����-�ก�� 

23/2/2555 e 2/3/2555 
15.92 10,351.00 35.09 

,���t���$$������� 15 ����-�ก�� 

10/2/2555 e 2/3/2555 
14.20 9,230.11 31.29 

,���t���$$������� 30 ����-�ก�� 

23/1/2555 e 2/3/2555 
13.16 8,552.89 28.99 

,���t���$$������� 3 ����� 

2/12/2554 e 2/3/2555 
12.24 7,959.48 26.98 

,���t���$$������� 6 ����� 

2/9/2554 e 2/3/2555 
12.34 8,024.26 27.20 

,���t���$$������� 12 ����� 

2/3/2554 e 2/3/2555 
13.27 8,629.41 29.25 

�����: SET SMART 
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��������:  ก%����&�G�	
� AACP ��D(�D�ก���%���+ ��3��5!�B� 650.13 !������ �����%���+$�กก%����&�G� 4 �C������
��!��
C�H� CB�C���� 4 �I 2553 J���C���� 3 �I 2554 

��กก��*����
���,�����0�$ 1���/������ P/E ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ��P��
�+�,��������� AACP ���������� 7,959 7Z� 11,501 � ��"�< ��� ��H�	
�������!���� ������� 26.98 [ 
38.99 "�< 

A/��$���P�กh�� ก�� 1���/������ P/E ���ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) �����,���P��
������� �ก��*����
����+�,����� AACP ��������ก	�
������� �6� �2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/��
�-���
�2��ก
�*��ก��W�$�*.����� �6� 

�$���P�กh���
2�ก��*����
��+�,��/���
2�ก����)�*.��
2�ก����]�� �ก��*����
��+�,����������6����������]�[�
ก���-���
����A��[����ก�Pก/��� A/��������,���A/ก/���ก�� ���$�����$� ��������กA/���	�
��� �2��ก
�
*��ก��W�$�����,���A/ก/���ก��  ���������� �0$	�$	�61� ก����
� ����2��ก
� 0,�������/����� 0,�������
ก����
� A����$P������3 �*.�/�� 

 
5. ����<���C�!E�5!P	�ก#�\#� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 

�-����	�
2�ก��*����
��+�,������/�����กก��,T
/U��/�V*��ก��W�$ ���*.�ก��,-���T���+�,������0�$,-��]��]�
*j���$��)�i�����	�
���*��ก��1��
/0�$����P* ^]���+�,�����2��ก
�����-�,�6��*��ก�	���$ 3 �������ก ,��  

1) �������[+�����������*��	*���A��� (Adjusted Net Worth) ^]�����*.��+�,������������[+������������+ก*��	*��� ��
�������]��+�,��$�/
2�������
�����$VA�����)�
� 

2) ��������+�,��*j���	�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� �*j���	�� (Value of Existing Business) �*.�ก����
�+�,��*j���	�����[�*��0$1�V���[+���������]�P����	��ก2��ก
� �*j���	�� ^]�����$�]��+�,��*j���	�����ก
�ก�����[+�
��������]���P����	��กก-�P����2
 ����,//�����$����ก��2���V���	�
���P����	*��ก��A����[�	��,�	 1� 

3) ��������+�,��*j���	�����ก��2���V ��� (Value of New Business) ���*.�ก�����+�,��*j���	��������[+����
�����]���P����	��ก2��ก
� ����������ก
��])� ����,/ 0�$,-��]��]�*j���$���2��ก
� �*j���	�� �1�� 0,�������
���	�
��� ����]�1������ก���-�����$ก��2���V*��ก��1��
/ �*.�/�� 

 
0�$ก��*����
��+�,�����$�
2���)��)� AACP �*.�[+��-�A		�-�������ก����
������*����
��+�,������0�$ 1�����+� T 

������  30 ก��$�$� �.U.2554 ��ก��)��]�P����	���$ ��[+� �1��$�1�6ก��*����
��+�,��2��ก
�*��ก��W�$�
��� 
(Independent Actuarial Consultant) ^]��P��Aก� ���*�]ก���
��� A (lCAq) ��	���A��*��	*���������/
i��/���3 ��� 1�
 �A		�-�������ก����
� ก����-�����[�ก����	���/��	�
��� A�� AACP  ���$���ก��/�����	ก��*����
�
�+�,������ (Appraisal Valuation) t	�	�������� 9 ก��W����2V �.U.2555  

��)���) ���*�]ก�����ก����
��
���P��/�����	,�������1��������� CA A��� �	����*.�	�
������*�]ก������
,T
/U��/�V*��ก��W�$�����1������$�A�������� �6������� �0�กA�����]�� 0�$��*���	ก��TV$�����ก��� 60 *b  �ก��
 ��	�
ก��,-�*�]ก��Aก�2��ก
�/���3  ���������ก��$�����ก�	,T
/U��/�V*��ก��W�$ �1�� [�*��0$1�V���ก��� (Employee 
Benefits) ก������� (Investment) 2��ก
�*��ก��1��
/A��ก�� ��	�
ก����
� (Life & Financial Services) A��2��ก
�
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ก��A��$V (Health Care) �*.�/�� 0�$��������)���� 53 ��������0�ก A������$P�� �*b 2553 �-���� 676 ��������$6
����i  

 

6�ก�	��������6� �%����%�$ก�	�������������ก�;	�ก#�\#���5� (Independent Actuarial Consultant, gCAh 

 
��� CA P���	���A��*��	*���ก��*����
��+�,��2��ก
�*��ก��1��
/��� AACP (^]��*��ก�	���$ �+�,�����ก��2���V���

��[�	��,�	 A���������[+�������� A���+�,�����ก��2���V ��� 1 *b)  ��ก��ก��) CA P����	������$���ก����	���ก��*����
�
�+�,���������-��])���)� ����/��*����,V �� 1����P���t���	�
���A�� Allianz SE ������)� 0�$��� CA ��P����	���[�ก��U]ก�����
���*0�$	�,,�����3  ��)���) ����+����* ���$���t	�	��)�*.�����+�������*�]ก�����ก����
��
���P���
���T�/�����	A�����*
,�������/���[�P�� 0�$�
���T���ก,�����h���� CA A������+����P����	��ก	�
��� A��/���� AACP �����)� ����
กf���$A��� CA ��P��P�� ��ก����	������� ��	[
�1�	[�����ก
���กก�����*����+�/���3 ��ก��$��������� CA A����� 
CA ��P����	*��ก��,����+ก/��� ,�����	+�TV A��,���������� �ก�� 1���$�����$��������+�/���3 /��	�,,�W�$��ก 
^]���*.���$����������t���	�
���A�� Allianz SE ������)� �ก��*����
��+�,�� �-����	����+�����-����� ���$������ CA ��)� 
CA P��*����
� 0�$�$+�	���)�i������������+�/���3 ���P����	��,�����	+�TVA���+ก/��� 0�$�
P���-�ก��/�����	��
���/
� 

 �ก��*����
��+�,��2��ก
�*��ก��1��
/��� AACP ���*�]ก�� CA P�������
���ก*����Tก��ก��A���
�����กก��2���V
�����[�	��,�	 �*j���	��A��ก��2���V ������,�������P����	 ����,/ A��������/
i������ก��$������������-�0�$ AACP ^]����� 
CA P���-�ก��/��������)�/��ก��,-���T �+/�ก��,-���T	���������������/�����	P�� ,�������1������ /�����,���
����/���[�������/
i��0�$�*��$	���$	ก�	W�����/���ก���0�$���A������+� ����/��� AACP  

 
1. 5������6� 7���� �<��	#"	���� � (Adjusted Net Worth) �*.��
2�ก�����+�,��$�/
2�������������[+�������� �*j���	�� 

^]����ก��*��	*�����$ก���
�����$V��� AACP 	����$ก�� 0�$ T 30 ก��$�$� �.U.2554 AACP ���������[+��������
*����T 6,273.15 ����	�� ��)���) ����+� �������) �*.�����+����P����	��กก��,-���T��� AACP ^]����� CA P�� 1�����+�
���ก���� �ก��*����
��+�,�� 0�$�
P�� ��,�����h����A/ก/��� ��$�����$��������[+�����������*��	*���A��� �������) 

 
5������6� 7���� �<��	#"	���� � C �#�<�� 30 ก#����� D.E.2554 (!���������� CA) 

��ก�  ������ (� ��"�<) 

�+�,�����	�61� T 30 ก��$�$� �.U.2554 6,273.15 

��$ก��*��	*���  

 - ก��*��	*����+�,����
�������*.���,�/��� 183.67 


��
��ก�

��
�� 183.67 

5������6� 7���� �<��	#"	���� � 6,456.82 

5������6� 7���� �<��	#"	���� � ("�<!���� �) 21.89 
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2. 5������������	j;;�"#����ก���P<����6�"#��#"O% O�	j;;�"#� (Value of Existing Business) �*.�ก�����+�,��
*j���	�����[�*��0$1�V���[+���������]�P����	��ก2��ก
� �*j���	�� ^]���*.�ก��*����
��+�,��	�������/
i��/���3 ���
�ก��$����� 0�$[�*��0$1�V���[+���������]�P����	��)���,-���T��ก���กก�����/��P* 

[�*��0$1�V���[+���������]�P����	  =   (��$P����ก�	�)$*��ก����	 + ��$P����กก�������) ��ก�	 (,�� 1����$/��ก��2���V 
^]������]��+�,���
�P����กก��/�$, ��
����$���,�	ก-���� ����ก��$ก��
กก��2���V  
��
�*j�[�/��[+����ก��2���V ,�� 1����$����[�*��0$1�V/���3���[+����ก��2���V +  
,����$���� + ,�� 1����$ �ก���-���
���� + ก����
�� (��)  ����������
��-���� + 
[��������W���)  

  
� �5��!�l��<��5V��#$ 

CA ����-���$���ก��*����
��+�,��0�$ 1����/
i��A��ก��*����Tก����� AACP ��������
���ก����+� T 30 
ก��$�$� �.U.2554 0�$������ CA P��/���A���	�������+����ก����A��P���-�ก��*��	*������/
i���-�,�6	����$ก�����
ก���	/��ก��*����
��+�,������ AACP �����$�����$������ก����/��P*  

��)���) CA P��/�)��������ก/������/
i������ก��$�����ก�	 Options A�� Guarantee ��)� P��P����ก��*��	*���/������+������� 
�$���P�กh/�� ���*�]ก�����ก����
��
���P����	���ก�	��� AACP A��� �	�����,V*��ก�	��� 1� �ก��,-���T���/
i�����
�ก��$�ก�	 Options A�� Guarantee P����ก���*���$�A*���$�������$�-�,�6 �1������$*b���[�����  

/�����P��ก����P*A�������/�� CA P��*��	*���*����Tก��A�� ��,�����h���
���/
��ก��$�ก�	������/
i������-�,�6	��
*j���$ �����) 

1)  ���
�ก�
��� (Mortality Rate) ������
���T�[�ก��U]ก����/��ก��/�$�������-� �*b 2552 ��� CA �	��� 
AACP ��,�������$�,�������/�-� �ก�����+ก,��1�����$� 65 *b �])�P* �$���P�กh/�� ��������ก����+�����-�ก�� CA ��
,�����h����ก��/�)����/
i����/��ก��/�$����+��])��-����	1�����$� 65 *b�])�P*����,�����	,�	ก��� �]�*��	
��/��ก��/�$�����$� 65 *b�*.����$�� 80 ก��������*��	�])����]����$�� 100 ���1�����$�������$ ��)���)  ��� CA P��
1�)A��P�� ���$���ก��*����
�[������/��ก��/�$��[�/���+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	,����������$ 
��ก��ก��) CA P��/�)��������ก/��� AACP P���*���$��+/�ก��,-���Tก��2���V*���W�ก���������
ก�����ก��� 
(Group EB) ^]�� CA ��,�����h�����
2�ก��,-���T���ก������,�������/���[� 

 
2) ���
�ก�
#�$����ก
�%

�& (Lapse Rate) ���/
i����� AACP ����ก��$�ก�	��/��ก�������$�ก��2���V��)� 

�*.�ก��ก-����0�$�����
���ก����+� ����/ 0�$��� CA P���-�ก��U]ก���*��$	���$	ก�	����+���� 1� �ก��
*����Tก��A����	�����,��� ก���,�$�ก�	,���t���$�����/���ก��� �$���P�กh/����� CA P����ก��*��	��/��
ก�������$�ก��2���V �	��A		 ����� �����,����ก�	,���t���$�������+�����ก
��])���
� �1��� 3 *b���� �1�� 
ก��2���Vก���������
ก�����ก���A		$ก������	�/
��/�ก���� (Group EB e Excluding PA) P����ก��*��	���/
i��
�����/�����ก������ก���$�� 20 �*.����$�� 10 A��ก��2���Vก���������
ก�����ก���A		,��	,�����	�/
��/�
ก���� (Group EB e PA) P����ก��*��	��/��ก�������$�ก��2���V �A��������$�ก�� ��ก���$�� 75 �*.����$�� 
35  
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���*�]ก�� CA P��1�)A�� ���$�����
���/
����ก��*��	���/
i�� ������-� ���+�,��*����
�����*����T 27 ����
	�� ^]��[�ก���	��กก��*��	���/
i�����ก������)��*.�[�ก��,-���T0�$ AACP 

 
3) ���
�+,���-�./��%01�กก�
,���. (Net Investment Return)  �A		�-������� 1� �ก��*����Tก����� 

AACP P�� 1���/��[�/�	A�����2
��กก�������/�����/
i�� �����)  

5��!�l��6�!�"�<�;�กก���<�� 
	m 

;�กก���P<����6�"#��#" ;�กก���PO��� 

1 4.60% 3.70% 

2 4.42% 3.70% 

3 4.24% 3.70% 

4 4.06% 3.70% 

5 3.88% 3.70% 

6+ 3.70% 3.70% 

/��������/�� A����]���/��[�/�	A�����*����Tก�� �1��� 5 *b ��)���) 1������� 5 *b�+ก����ก����� AACP P��
�����ก������$�� 92 �����
��������)���� ����2	�/�^]������$�,�������t���$*����T 5 *b T ก��$�$� �.U.2554  

��ก��ก��) ��� CA P���
���T�ก��,-���T[�/�	A����กก�������^]������-�0�$ AACP �	��� �
2�ก��A�����
���/
i����,���������� ��ก��ก��) [�/�	A����กก��2���V ���������$�� 3.70 ��)� �������$+� �1������
����/���[� 

 
4) ���
�90$,$ (Discount Rate)  �ก��*����
��+�,��������/����
���T���/��,
������������ 0�$�
���T���ก

*j���$/���3 �1�� ��/��[�/�	A�����/���ก�� �ก������� ����]�/��������2��ก
������
���� ^]����� CA A�� 
AACP ��,�����h������/��,
��� �ก�T���)�i�� (Base Case) ,�����$+�������$�� 12 ��������	�P�� ���$������
,T
/U��/�V*��ก��W�$ (Actuarial Report) ��)���) ��� CA P��*����
��+�,������ AACP �����/��,
��� �1������$�� 
11 - 13 ���$ �����*����
�,��,���P�/��ก���*���$�A*�������/��,
��� (Sensitivity Test) 0�$�
���T���ก
��/��[�/�	A�� ���$�$�����[+�����������������,�������$����2��ก
�  

��ก��$���ก����	���ก��*����
��+�,�� CA P�� ��,�����h������/��,
���������$�� 12 ����������/���[� 
������
���T��]���,V*��ก�	/���3 ����ก��$�����ก�	ก���-�2��ก��� �1�� ���/
i����� 1� �ก��,��ก��TV��$P�� 

�#!�ก���H����ก���P<���ก�H�ZX�;�� 
5��!�l����� 

AACP 
5��!�l��O���<��
�5�����nH� CA ก���P 

2551 2552 2553 �Y���� 2553 2554 2553 2554 

Group EB - Excluding PA 5% 17% 5% 9% 20% 20% 10% 10% 

Group EB - PA 14% 75% 15% 35% 75% 75% 35% 35% 
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,����������� �ก���-���$ก�� ��/��[�/�	A��A��/����������
���� ก��*���$����ก���� (Economies of 
Scale) ก��*���$����ก��	��/��� (Economies of Scope) A��*��0$1�V��กW���A������3 �*.�/�� 0�$
�����
���ก*���	ก��TV��� CA  �2��ก
�*��ก��W�$ �*����UP�$A��*����U����3  ����1�$ 

��ก��ก��) CA $��P��/�)��������ก/�����/��,
���������$�� 12 ��)� �+�ก�����/��,
������	�
���*��ก��1��
/	��A���
�*k��[$/����2��T� (Public Disclosure)  ��������*b �.U.2553 e 2554 ��������ก��/��,
���^]�� AACP  1� �
ก��*����
��+�,����)� ������/���������ก
���ก��$ก�� Options and Guarantees 0�$/�� ^]��/�����ก�
2�ก��
,-���T���	�
���*��ก��1��
/����3  
 

5) ���
�/=�.��0./>�
��ก����. (Solvency Margin)  

�-���ก���,T�ก���ก��ก-�ก�	A��������
�ก��*��ก�	2��ก
�*��ก��W�$ (,*W.) P��*��ก�U��/�i����
��-����
ก�����/������	,�������$� (RBC) A		 ��� ^]����[�	��,�	 1� ������ก��$�$� *b 2554 0�$ก-���� ��	�
���
*��ก������/��������
�ก�����/����
�ก��������/����-���/��กf���$ (Solvency Ratio) �$������$���$�� 125 
��� RBC  �*b 2554 - 2555 ก��������*��	�])��*.����$�� 140  �*b 2556 �*.�/��P* ��)���)ก��*��	��/������
���ก���� �-� ��/�����ก��*��	��/������ RBC  ������������$  

�����)� AACP �]�P����ก��*��	���/
i���*.�A		�����ก�V�
$� 0�$*��	 �� Solvency Ratio  ������ก�	���$�� 140 
/�)�A/�*b��
��/�� A��ก-������
��-����ก����� (RBC) ���*����T���$�� 6  ���ก3 *b 0�$,�� RBC ���ก�����������
��กก��,-���T RBC �t���$��
� (/����/������ Solvency ���$�� 100) 	����/
i����/������ Solvency  ���
������$�� 140 ��)���)  ������ก��$�$� 2554 A�� T �
)�*b 2554 AACP ����/������ Solvency ����ก�	���$�� 307 
A�����$�� 295 /���-���	 ^]���+�ก�����/�i�� ������	��,�	 1�  

 �ก����) CA P��/�)��������ก/�����,V*��ก�	��� 1� �ก��,-���T��/������ Solvency ��� AACP ,�� ��
�ก����������
�$+���)�������	�
���*��ก��W�$ (Total Capital Available, TCA) A�� ��
�ก�������)�������/����-���P��/��
กf���$(Total Capital Required, TCR) ��ก���*���$�A*���$�������$�-�,�6 �1���������� 30 ก��$�$� 2553 
A�� 30 ก��$�$� 2554 �$���P�กh/�� CA P��P���	���ก��,-���T TCA A�� TCR  �1����������ก���� A��
P��P���-�ก���
�,����V�]�����/������/�ก��TV����/��  

��)���) CA P����,�����h� �3 ������A$��ก�	���/
i�� RBC ^]����� AACP P��*��	 1� ���$���*����
��+�,�� A��
��B���B����/
i�����ก�������,�������/���[�  
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�-����	[�ก��*����
��+�,��*j���	�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� �*j���	��0�$ CA �*.�P*���/���� 
����$: ����	�� 

 �#!�5����H 

 11.0% 12.0% 13.0% 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� (Value of Existing Business) 933.35 672.95 432.90 

�+�,��/���������ก��2���V�����[�	��,�	 1� (	��/������) 3.16 2.28 1.47 

��������:  �5!�B�ก��G�������4!��������3��5!�B��K$$&���	
�ก%���D�
���C�!����กC���&�	
�ก����ก�����������ก
��&� 
C���&�	
������&�  !��B�D(�$B��	
� Options  !�ก��������ก�� !�� 

 
3. ������	j;;�"#����ก���PO��� (Value of New Business) ���*.�ก�����+�,��*j���	�����*����Tก��ก��A���
�

�����[+���������]���P����	��ก2��ก
� ����������ก
��])� ����,/ ^]�� �ก�����+�,�����ก��2���V �����)��*��ก�	���$ 2 
���� ,�� 

3.1 �+�,��*j���	�����ก��2���V ��� 1 *b 

3.2 /��,+T��� (Multiplier) ���� Capitalize Factor 
 

3.1   ������	j;;�"#����ก���PO��� 1 	m ��� CA P���	���ก��*����
��+�,�� �������)0�$ 1��
2�ก��,-���T A��
������/
i���1�����$�ก�	ก��*����
����+�,��ก��2���V�����[�	��,�	 �*j���	�� 0�$[�ก��,-���T�+�,��*j���	��
���ก��2���V ��� 1 *b T 30 ก��$�$� �.U. 2554 ���A��� ���$������ CA �������) 

          ����$: ����	�� 

 �#!�5����H 

 11.0% 12.0% 13.0% 

�+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 283.61 221.67 166.26 

�+�,�����ก��2���V ��� 1 *b /������ (	��/������) 0.96 0.75 0.56 

��������:   �5!�B��� �����3��5!�B��!����กC���&�	
�ก����ก�����������ก
��&� 

 
3.2  !#���C<�� (Multiplier) ��� Capitalize Factor �-����	ก��*����
���/��,+T�����)��)� ���*.�ก��,-���T��กก��

*����Tก����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V*��ก��1��
/ �A/���*���W� /�����$�ก��*����Tก�� �������
��/��ก�����
6�/
	0/���� A���-�ก�����+�,��*j���	�������/��ก�����
6�/
	0/�������ก�������$ก�� 1�
���������ก-����P��  

��� CA ��,�����h����/��,+T�������������������$+���� 6 ���� 0�$�����
���ก�+�,�����ก��2���V ��� �1��� 10 *b
$������� ^]����/�����ก�����*.���/����� 1�0�$����P* �ก��*����
��+�,�����$�
2�,T
/U��/�V*��ก��W�$ ��ก��ก��)
/��������ก������,���������� ������
���T���ก�]���/��,
�������������A����/��ก���/
	0/����+�,��
ก��2���V ������[�������� AACP ��)���) ��/��ก���/
	0/���	�
��� �1���*b 2549 e �����ก��$�$� 2554 ��
��$�����$������) 
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����$ : �������	�� 

	m  �"�X�	�ก#�;�กก���PO��� �#!�ก��!�"n! 

2549 2.5 - 

2550 5.6 119% 

2551 4.0 -29% 

2552 4.3 7% 

2553 4.4 3% a) 

9 �H��� 2553 3.1  

9 �H��� 2554 3.5 13% b) 

2554 4.3 -2%  

a) ��H����ก��$�กก��G����D��B !�
�C��ก���$��'�C��"C	
��I 2553 ����%���+"����B��������H����ก����������$�กก��	��
4B�� CIMB $%���� 268 !������ ���� CIMB ����������3�C�� ��	
� AACP (Bancassurance) D�(B��������I �ก	
��I 2553 
 !�����ก�!�กC�� �����ก!B��D�(B���!���I����ก��   

b) 	�
�5!��H����ก��$�กก��G����D��B ��� 9 ��6
� 2553  !� 2554 ��3�	�
�5!C����������$�ก AACP 

c) 	�
�5!�I 2554 ��3�ก�������+ก��C��������	
� CA "��D(���������� 9 ��6
���3�\��D�ก���%���+ 

 
��ก/����A�����/��ก���/
	0/����	�)$*��ก����กก��2���V �������/�� ��� CA P�� ��,�����h������/��ก��
�/
	0/��� 1� �ก��,-���T/��,+T�����)� ,��������ก�	���$�� 0 ��������กก���/
	0/ �1��� 5 *b��������	�)$*��ก��
��กก��2���V �����,���[��[����ก ��ก��ก��) CA P�� ��,�����h���
���/
������ก AACP ����/��ก��
���
6�/
	0/ ����,/ ก���,�$�ก�	/���^]������ก�	*����T���$�� 10 /��,+T������ AACP ����,������ก�	 9.2 
���� 

 
5�	6�ก�	��������������� �5��#$!�������C�!E�5!P	�ก#�\#� !�������ก�5�"<����� CA 

1)  ��ก��$���ก��*����
��+�,��������� CA �������-�P�� T ������ 9 ก��W����2V 2555 �+�,��������� AACP \��O! ก�

D�;�C����<�� CA ��P��[����/���� 
         ����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A���1 6,456.82 6,456.82 6,456.82 
�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 933.35 672.95 432.90 
�+�,�����ก��2���V ���  1 *b 283.61 221.67 166.26 
/��,+T��� 6.00 6.00 6.00 
�+�,��������ก��2���V ��� 1,701.67 1,330.04 997.59 
�+�,��$�/
2��� 9,091.85 8,459.81 7,887.30 
�+�,��$�/
2���/������ (	��/������) 30.82 28.68 26.74 

��������:  1) �B��	
�45�J6
�&����������&� !����D(�D�ก���������	
� CA ��B����ก��������&�������C��$�ก	�
�5!	
� AACP 
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2)  ��ก��ก[�ก��ก���
���T��+�,����������6/��������/
i�����ก-��������/��A��� ��� CA $��P���
�,����Vก��*����
�
��,�������กก��*��	������/
i���ก��$�ก�	��/��[�/�	A����กก������� (Sensitivity Analysis) 0�$A$ก�
�,����V
[�ก���	��ก�*.� 2 ก�T� 0�$ 1���/��,
���������$�� 12 �������$�����$�/��P*��) 

1)  ��/��[�/�	A����กก��������������$�� 0.25 

2)  ��/��[�/�	A����กก���������
���])����$�� 0.25 
 
0�$[�ก��U]ก���*.�P*���/���� 
 

�5!�B� + 
�C�����!�����
�!� 12 
       ����$ : ����	�� 

�#!�5����H 12.0% กC�l�� 
กC�<�� 1  

6�!�"�<�ก���<�� 

�D����ZX� 0.25% 

กC�<�� 2 
6�!�"�<�ก���<�� 

�H�� 0.25% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 672.95 1,394.52 (49.87) 

�+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 221.67 301.60 141.74 

/��,+T��� 6.00 6.00 6.00 

�+�,��������ก��2���V ��� 1,330.04 1,809.62 850.46 

�+�,��$�/
2��� 8,459.81 9,660.96 7,257.41 

�+�,��$�/
2���/������ (	��/������) 28.68 32.75 24.60 

�����: ������	
� CA 

��กก��,-���T��� CA �+�,��$�/
2���/��������� AACP �����กก�T����$+�������� 24.60 	��/������ �]� 32.75 
	��/������ 0�$����h�P�����ก���*���$�A*�����[�/�	A��ก����กก���������)� �*.�*j���$���������[�ก���	/��
�+�,��������� AACP �$�������$�-�,�6 
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������r����<��	ZกN�<��ก�������5�<����!�������5�"<��ก�	�����������WZ��;#H<V�nH� CA 

���*�]ก�����ก����
��
���P���
���T�������/
i��/���3 ��� CA  1� �ก��*����
� A����,�����h����������/
i��0�$
���� �6������ก��*��	*�������ก��/�)��������ก/ ���$���ก����	���ก��*����
��+�,����� CA ������ 1������
�P�� A����
,�������/���[� 0�$���*�]ก�����ก����
��
�����,�����h���
���/
��-����	A/������/
i�� �����) 

 

5������6� 7���� �<��	#"	���� � (Adjusted Net Worth) 

���*�]ก�����ก����
��
���P����	���ก�	 AACP A��� �	���*����T���$�� 95 ����+�,��*��	*��� ��������[+�������� 
�*.�ก���*���$�A*��/���+�,��/��� (mark-to-market) �����
������ �/��������)����������,�	ก-���� (Held-to-
maturity fixed income investment) 0�$�������������*.�ก��*��	*��� ����2	�/���
�ก+�ก��2���V (Policyholder loan) ���
��$�����$� �/������������ 

��ก� ������ (� ��"�<) 

/��������)����������,�	ก-���� 174 

���2	�/���
�ก+�ก��2���V 10 

�� 184 
 

5������������	j;;�"#����ก���P<����6�"#��#"O% O�	j;;�"#� (Value of Existing Business) 

1) ���
�ก�
��� (Mortality Rate)  

������*�]ก�����ก����
��
���P��U]ก����$�����$� �������/
��� 1� �A		�-������� CA A��� ��h����
ก�� 1����/
i��A		�����ก�V�
$��-� ��ก��*����Tก���*.�P*�$�������������A��������� 

2) ���
�ก�
#�$����ก
�%

�& (Lapse Rate) 

���*�]ก�����ก����
��
���P���*��$	���$	������/
i�����ก����ก�	,���t���$��/��ก�������$�ก��2���V���
�ก
��])���
� �*b 2551 - 2553 �	���ก��*��	������/
i��/��,�����h���� CA ����/�� ���,����ก�	,���t���$
A�����
U������$�ก��ก�	ก���*���$�A*������ก
��])���
� �*b 2553 �]�����/�[����������$����	P�� 

��)���) ��กก����	�����
���/
�ก�	 AACP ���*�]ก�����ก����
��
����	��� ����/������/��ก�������$�
ก��2���V���ก��2���V��)����*���W��+��])��$�������$�-�,�6 �*b 2552 ��)��*.������ AACP P����ก��*��	��
��
�	�)$*��ก�����ก��2���V*���W����ก���� ����� �����,����ก�	ก����
���])����ก�����$ก����,���
�P����A�� �
*bก������� ���$����/����ก���� �]��-� ���+ก,��$ก��
กก��2���V��กก���*ก/
 �*b 2552 

3) ���
�+,���-�./��%01�กก�
,���. (Net Investment Return) 

T 30 ก��$�$� �.U.2554 AACP ���������ก������� �/��������) /��������A������$����� A��
ก�����������3 *����T���$�� 92, ���$�� 2 A�����$�� 6 ����
�����$V/���-���	 0�$����/��[�/�	A��
�t���$��กก���������)���� (Portfolio Return) *����T���$�� 4.6  
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��)���) ���*�]ก�����ก����
��
���P���*��$	���$	������/
i��������[�/�	A�����2
��กก�������ก�	
[�/�	A���t���$��������� AACP T 30 ก��$�$� �.U.2554 A��� �	���,�����h���� CA $��,������� 1�
�����
�P��  

4) ���
�90$,$ (Discount Rate) 

���*�]ก�����ก����
��
���P��,-���T��/��[�/�	A��/��[+��������0�$ 1�A		�-���� CAPM ����� 1�
�*��$	���$	 0�$����$�����$������) 

 Re    =  Rf + β( Rm e Rf) 
0�$��� 

Rf   =  ��/��[�/�	A����กก����������P����,�������$� ������/��[�/�	A�� ����2	�/�
��i	����$�10 *b T ������ 2 ����,� 2555 ^]����,��*����T���$�� 3.50 /��*b (�����: 
���,�/���/��������)P�$) 0�$���2	�/���i	����$� 10 *b����-��� 1������
�
��������ก,������*.���/�����������[�/�	A��*��U��ก,�������$���$�$��P���*.�
�$����� ��)���) ���2	�/���i	���������$��ก
�ก��� 10 *b ���� �6���ก���W��,���� �ก��
^�)���$ �/���/�-� �]����P��������� �ก�� 1������
� 

β =  ,�����*���
�2
� Beta ^]���*.�/��A*���� 1����,�������$�������ก����$V���	�
��� �-����	
,�� Beta ��� 1���)� �� 1�����+� Beta ���	�
���*��ก��1��
/ �*����U�*.�����+������
� 
T 2 ����,� 2555 ^]��,-���T��ก����+�/�)�A/� 1 ����,� 2554 �]� 2 ����,� 2555 
0�$����$�����$������) 

"�N#< ��� Beta (Levered) 

�
0A��B.
C��D  

1) SCBLIF 0.779 

2) BLA 0.458 

�]!��D������/ 0.619 

�����: Bloomberg   
 

Rm = ��/��[�/�	A�����/��� ^]�������
���ก��/��[�/�	A����กก������� �/���
���ก����$V �t���$$������� 30 *b ^]��,������*.���$��������,��	,�����\��ก�ก��
����� �/������ก����$VA���������-��� 1������
��*.�/��A����/��[�/�	A�����
��ก�����,������ ����,/ ��)���) ��/��[�/�	A����กก������� �/������ก����$V
�t���$$������� 30 *b (1 ����,� 2525 e 2 ����,� 2555) ��,��*����T���$�� 11.89 

Re = ��/��[�/�	A��/��[+�������� 
 

��กA		�-���� CAPM ��/��[�/�	A�����[+����������,�����$�� 10.43 ^]�� ก���,�$�ก�	,�����h���� 
CA ^]�� 1���/�����������$�� 11 �]� 13 ��)���) ��/�����ก����,-���T0�$�
���T��]�����1��1$,�������$�
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��������ก�W��,���� (Liquidity Premium) *����T���$�� 20 ��กก����� AACP P����������*.�	�
�����
���	�$� �/������ก����$V  

���*�]ก�����ก����
��
�����,�����h�����+�,������������ AACP ����+�ก���1�����,����*����
�0�$ 
CA ���ก���� ��ก��ก��*��	*����+�,��0�$ 1���/��,
��� (Discount Rate) ^]��,-���T0�$���*�]ก�����ก����
�
�
��� �$���P�กh/�� ���*�]ก�����ก����
��
�����,�����h������/��,
���^]�� CA  1� ���$�����)� $��,�������
$����	P�� ��������กก������� � AACP ���	�
�������/��*����,V�1
�ก�$��2V��$�$�� (Strategic 
Investment) 0�$,-��]��]�*��0$1�V0�$�����กก������������$�����$����P����	� �������� 5 �����$���t	�	��)  

5) ���
�/=�.��0./>�
��ก����. (Solvency Margin) 

���*�]ก�����ก����
�P����,�����h�������A$��ก�	����+������	� ���$������ CA A����,�����h����ก��
*��	 1����/
i��A		�����ก�V�
$��-� ��ก��*����Tก���*.�P*�$���������������ก�])� 

 
 

������	j;;�"#����ก���PO��� (Value of New Business) 

1) �E,9=�F11���.#��ก
�%

�&B��= 1 G 

���*�]ก�����ก����
���,�����h��������+��+�,��*j���	�����ก��2���V ��� 1 *b��� CA ��	�P�� ���$���
ก����	���ก��*����
��+�,���*.�����+����������[�ก���-���
������������� AACP 0�$��ก�������
����
���/
i���1�����$�ก�	ก��*����
����+�,��ก��2���V�����[�	��,�	 �*j���	�� ^]��������*�]ก�����ก����
��
���
������$����	P�� 

2) ���9EH��� (Multiplier) �
I� Capitalize Factor 

���*�]ก�����ก����
��
�����,�����h���� ��ก��
/
���[����� ��กP����	���*b �.U.2554 ^]���*.��+�,��
/��ก��*����Tก�� ����*b 2551 ���$�*b���$������/��ก���/
	0/���ก��2���V �����,���*.��	 0�$����/��ก��
�/
	0/0�$�t���$/��*b (CAGR)  �1���*b 2549 �]�*b 2554 *����T���$�� 11.12 A����,���t���$�����/��ก��
�/
	0//��*b (Simple Average) ���$�� 19.77 ��ก��ก��) ������
���T���/��ก���/
	0/���[�
/W�T�V������
 �*����U (GDP)  �1����������$�ก���	����$+�����������$�� -2.20 �]����$�� 5.10 ���*�]ก�����ก����
�
�
����]���,�����h����ก���
���T�/��,+T�����������������������
�ก�	��/��ก���/
	0/���ก��2���V ���
 �1���*����T���$�� 0 �]����$�� 4 ^]�����,����ก�	ก���/
	0/����U��iก
����P�$ ���$�$�� ��)���) ���
*�]ก�����ก����
��
���P��,-���T/��,+T��� ��� 0�$*��	��/��ก���/
	0/���ก��2���V�*.�1�����/�����ก���� 
��������A��� �����/��P* �����) 
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[����/��,+T���/����/��ก���/
	0/ A����/��,
��� �1������������� ��[����*���/���� 

!#���C<�� (�<��) C �#!���H�H 
  

11.0% 12.0% 13.0% 

�!�"n! ���� 0 6.20 5.98 5.77 

�!�"n! ���� 1 6.44 6.20 5.98 

�!�"n! ���� 2 6.68 6.43 6.19 

�!�"n! ���� 3 6.94 6.67 6.42 

�!�"n! ���� 4 7.20 6.92 6.66 

 
��ก 1���/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V �����ก*���W������/��,����������$�� 0 �]����$�� 4 A���+�,��
ก��2���V 1 *b /����$������ CA  �ก��,-���T ��P���+�,�����ก��2���V ������ �����) 


�C��ก���$��'�C��"C��������
�!� 0 
         ����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,��ก��2���V 1 *b 283.61 221.67 166.26 

/��,+T��� (����) 6.20 5.98 5.77 

�+�,�����ก��2���V ������ 1,759.71 1,325.51 959.02 

 

�C��ก���$��'�C��"C��������
�!� 1 

          ����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,��ก��2���V 1 *b 283.61 221.67 166.26 

/��,+T��� (����) 6.44 6.20 5.98 

�+�,�����ก��2���V ������ 1,825.59 1,374.17 993.54 

 

�C��ก���$��'�C��"C��������
�!� 2 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,��ก��2���V 1 *b 283.61 221.67 166.26 

/��,+T��� (����) 6.68 6.43 6.19 

�+�,�����ก��2���V ������ 1,894.70 1,425.19 1,029.73 
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�C��ก���$��'�C��"C��������
�!� 3 
  ����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,��ก��2���V 1 *b 283.61 221.67 166.26 

/��,+T��� (����) 6.94 6.67 6.42 

�+�,�����ก��2���V ������ 1,967.21 1,478.71 1,067.66 

 

�C��ก���$��'�C��"C��������
�!� 4 

    ����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,��ก��2���V 1 *b 283.61 221.67 166.26 

/��,+T��� (����) 7.20 6.92 6.66 

�+�,�����ก��2���V ������ 2,043.30 1,534.83 1,107.43 

 
��ก��ก��) ���*�]ก�����ก����
��
���P����ก��*����
��+�,����
���/
�0�$��U�$����+���ก��$���ก����	���

ก��*����
��+�,����� CA A���*���$�/��,+T���/����/��ก���/
	0/���ก��2���V ��� A�� 1��������[+�����������
*��	*���A��� T 30 ก��$�$� �.U.2554 

 
1) [�ก���
���T����[����/��,+T��� ��+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 0�$����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V ������

��/��,����������$�� 0 /��ก��*����Tก��������*�]ก�����ก����
��
��� ��P��[����/���� 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 933.35 672.95 432.90 

�+�,�����ก��2���V ��� ��� 1,759.71 1,325.51 959.02 

����+�,���������	�
��� 9,149.88 8,455.28 7,848.74 

�+�,���������	�
���/������ (	��/������) 31.02 28.66 26.61 

 
2)  [�ก���
���T����[����/��,+T��� ��+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 0�$����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V ������

��/��,����������$�� 1 /��ก��*����Tก��������*�]ก�����ก����
��
��� ��P��[����/���� 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 933.35 672.95 432.90 
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�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�+�,�����ก��2���V ��� ��� 1,825.59 1,374.17 993.54 

����+�,���������	�
��� 9,215.76 8,503.94 7,883.26 

�+�,���������	�
���/������ (	��/������) 31.24 28.83 26.72 

 
3) [�ก���
���T���������[�/��,+T��� ��+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 0�$����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V ������

��/��,����������$�� 2 ��P��[����/���� 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 933.35 672.95 432.90 

�+�,�����ก��2���V ��� ��� 1,894.70 1,425.19 1,029.73 

����+�,���������	�
��� 9,284.87 8,554.96 7,919.45 

�+�,���������	�
���/������ (	��/������) 31.47 29.00 26.85 

 
4)  [�ก���
���T���������[�/��,+T��� ��+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 0�$����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V ������

��/��,����������$�� 3 ��P��[����/���� 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 933.35 672.95 432.90 

�+�,�����ก��2���V ��� ��� 1,967.21 1,478.71 1,067.66 

����+�,���������	�
��� 9,357.38 8,608.48 7,957.38 

�+�,���������	�
���/������ (	��/������) 31.72 29.18 26.97 

 
5)  [�ก���
���T���������[�/��,+T��� ��+�,�����ก��2���V ��� 1 *b 0�$����/��ก�����
6�/
	0/���ก��2���V ������

��/��,����������$�� 4 ��P��[����/���� 

����$: ����	�� 

�#!�5����H 11.00% 12.00% 13.00% 

�������[+�����������*��	*���A��� 6,456.82 6,456.82 6,456.82 

�+�,�����ก��2���V�����[�	��,�	 1� 933.35 672.95 432.90 

�+�,�����ก��2���V ��� ��� 2,043.30 1,534.83 1,107.43 

����+�,���������	�
��� 9,433.47 8,664.60 7,997.15 

�+�,���������	�
���/������ (	��/������) 31.98 29.37 27.11 
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5�	������r������������ �5��#$��� AACP 

/�������*�*��$	���$	��,�������� AACP /��ก��*����
���,����$�
2�/���3  

�
2�*����
���,����� 
�+�,������  
(����	��) 

��,�������� 
(	��/������) 

����/���ก�	    
��,����� �̂)� 
(	��/������) 

���$�� 

�������/��� 
(���$��) 

1.   �
2��+�,���������	�61� (Book Value) 6,273.15 21.26 (8.74) -29.12 

2.  �
 2� �+ � ,� � ��� � / � �	� 6 1���� �� ก� �* �� 	 * �� �  
(Net Adjusted Book Value) 

6,456.82 21.89 (8.11) -27.04 

3.   �
2���/��������,�/���+�,��/��	�61� (P/BV) 13,031.96 e 28,162.89 44.14 - 95.45 14.14 e 65.45 47.13 - 218.17 

4.   �
2���/��������,�/��ก-�P����2
/������ (P/E) 7,959.48 e 11,500.80 26.98 e 38.99 (3.02) e 8.99 (10.07) e 29.97 

5.  �� �� < � � � C� ! E � 5 ! P 	  � ก# � \# �  
(Actuarial Appraisal of Economic Value 

Method) /a 
7,257.41 [ 9,660.96 24.60 - 32.75 (5.40) - 2.75 (18.00) - 9.17 

/a   (B���5!�B��&���� ��� ��3�����������������$�ก������	
�45��������
���� CA  !�ก���%���+"�������ก�����ก������
���� 

 
��กก��*����
��+�,��/���
2�ก�����ก������)��������/�� ���*�]ก�����ก����
��
�����,�����h���� �-����	�
2��+�,��

/��	�61� ��)��*.��
2�������+�,��������กก���-���
���� �*j���	��A���������]�[�ก���-���
�������[����� ����/ ����]�ก��
,-��]��]�[�ก���	/���3����� ��	ก����
� A/��
2�ก����)�
P���
���T��]�ก-�P�A��,��������� �ก���-���
���� ����,/ �-�
 ��ก��*����
��+�,����,�������/���[����� ��ก��)��+�,�����	�61����ก�����
P��,-��]��]��+�,��*j���	������
�����$V	��
��$ก�� �1�� �+�,��ก������� �/��������ก����
� A�� �
�����$V������� AACP 0�$�+�,���������,-���TP����ก�
2�ก����)0�$
 1��+�,�����	�61� T 30 ก��$�$� �.U.2554 �$+���� 6,273.15 ����	�� ����,
��*.� 21.26 	��/������ 

 
�-����	�
2��+�,������/��	�61������ก��*��	*��� ��)��*.��
2�������+�,��������ก�������[+�����������*��ก\ ��	ก����
�A��

*��	*������$�+�,��$�/
2�������
�����$VA�����)�
� 0�$ก��*��	*�����$ก���*.�ก��,-���T��� AACP ^]���
2����ก������P��
�+�,������/��	�61�����ก��*��	*���A��� 6,456.82 ����	�� ����,
��*.� 21.89 	��/������ �$���P�กh���
2�ก����)�
P���
���T�
�]�ก-�P�A��,��������� �ก���-���
���� ����,/ �-� ��ก��*����
��+�,����,�������/���[����� 

 
�-����	�
2���/��������,�����/���+�,�����	�61� (P/BV) ^]���*.��
2�����-��+�,��/��	�61���� AACP �*��$	���$	ก�	

��/�����������
����	�
���*��ก��1��
/ A��	�
��� �ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR) ����$+� �/������ก����$V 
A������
2�ก����)���������-��� 1� �ก�����+�,���������	�
���P�� A/���������กก�������	�
���*��ก��1��
/ �/������ก����$V 
���$������$  ��T����	�
�������-�2��ก
�*��ก���
��UW�$กh���0$	�$ �ก���-���
�2��ก
����A/ก/���ก�� ��)� ������0$	�$���
	�61� A�����ก-������
��-���� �-� ��ก��*����
����$�
2���)��,�������/���[����� 0�$��กก��*����
����$�
2� P/BV �+�,��
������� AACP ���$+�������� 13,031.96 e 28,162.89 ����	�� ����,
��*.� 44.14 - 95.45 	��/������ 
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�-����	�
2���/����,�/��ก-�P����2
/������ (P/E) ��กก��*����
����$�
2� P/E �*.��
2�����-�ก-�P����2
/��������� AACP 
�*��$	���$	ก�	��/�����������
����	�
���*��ก��1��
/ A��	�
��� �ก����2��ก
�*��ก��W�$A��*��ก��1��
/ (INSUR)��)�����$+� �
/������ก����$V �1�����$�ก�	�
2� P/BV A/��$���P�กh�� ��������ก��/������ P/E ���2��ก
�*��ก��1��
/�������$����	�
�������$+� �
/������ก����$V ,�� SCBLIF A�� BLA ��ก��)�A������*.�	�
�������-�2��ก
�*��ก���
��UW�$ �-� ��ก-�P���� AACP ����,���
A/ก/���ก�� ���$�����$� �-� ��ก���*��$	���$	���+�,��������� AACP ��,�������/���[����� ^]����กก��*����
����$
�
2���)��P���+�,��������� AACP �$+�������� 7,959.48 e 11,500.80 ����	�� ����,
��*.� 26.98 e 38.99 	��/������ 

 
�-����	�
2����,T
/U��/�V*��ก��W�$ �*.��
2�����-�ก��*����
�0�$���[�����+�,�����	�61������ก��*��	*���ก�	�+�,��

ก��2���V�����[�	��,�	 1� A���+�,��ก��2���V ������*����Tก�� ����,/ ^]��ก��*����
���)� ������*�]ก�����ก����
��
���
P�� 1�����+��������ก[+��1��$�1�6����*��ก��1��
/A��*��ก��W�$ ,�� CA ��*��ก�	ก���
���T� 0�$��� CA P����U�$����+�
���ก����
� A���+�,��ก��*����
��+�,��/��	�61����*��	*���A�����ก��� AACP 0�$�
P����,�����h�A/ก/�����ก*����T
ก�����	�
��� $ก���� �������/
i��	����$ก����� 1� �ก��*����
��+�,��ก��2���V 

 
������*�]ก�����ก����
��
���P���-�ก���
���T��+�,�����	�61�^]����ก��*��	*�������� ���������]��+�,��$�/
2������

�
�����$V T 30 ก��$�$� �.U. 2554 A��*����
��+�,�����/��,+T��� (Capitalize Factor) 0�$ 1����กก�����
6�/
	0/���
���,����ก�	��/��ก�����
6�/
	0/����	�)$*��ก�� A����/��ก�����
6�/
	0/����U��iก
�0�$��� ^]���
2�ก��*����
��+�,��
�������$�
2���)P��,-��]��]��+�,������
�����$V/���+�,��$�/
2��� A��,������������2��ก
� �ก���-���
�2��ก
� ����,/���$ 
�]��-� ���
2�ก��*����
���,�������/���[�����-��� 1������
�P�� 0�$�+�,�����P����กก��*����
����$�
2���)0�$ 1�/��,+T������
ก-����0�$������*�]ก�����ก����
��
������$+�������� 7,257.41 [ 9,660.96 ����	�� ����,
��*.� 24.60 - 32.75 	��/��
���� 

 
ก����nH�5�	 <��	ZกN�<��ก�������5���r������������ �<�������5���� AACP ��� �����;�ก����<��

�C�!E�5!P	�ก#�\#� ���5������6� 7���� �<��	#"H ����������!����� � WZ��<��<��	ZกN�<��ก�������5�
	�����!����#กก�� ��! ��� � ��r���� �������� �5��#$<�������5���� AACP �#X����������� 7,257.41 � ��"�<
7Z� 9,660.96 � ��"�< �����H�	
���� 24.60 - 32.75 "�<!���� � 

 
H#��#X� ;Z�ก�����H �������� �<��"�N#<u ;��� �<V�5#$$��D���O� �H ��WZ���� �5��#$��� AACP ;�ก BAY <��

����� ��� 30 "�<�#X� �	
����<�����#"�H  5V��#"ก���<��O������� ������;�ก����O�%������ 24.60 - 32.75 
"�<!���� � WZ��	�����nH�<��	ZกN�<��ก�������5�H �������C�!E�5!P	�ก#�\#� nH�� �����;�ก������r����
6� �%����%�$O�ก�	��������H ������ก��C�!E�5!P	�ก#�\#� 
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7. �����	
���������ก�����ก�����������ก����ก�������	����������������� ����!!�"�#���	$%� AACP 

7.1 ��$������*���!��� ����!!�"�#���	$%� AACP ��	� ��������+,-� BAY 

�0 ��!!� : 20%"�# 

������ ��	
���� ������
� ���ก�� (�����) (�������+ )  

20%��� 

�����ก��!��	
���� ���ก�� (�����) (�BAY ) 
 

	-�ก���3�4���"�#��� : "#$%&'
�ก�!�	(�)%&'
 ��)"#$*���ก�!�	(�)*����$�+���,-���*
!������ 
���� 
��
��%. %	.
0	. ��)ก���	1�� ���ก�� (�����) (�AACP ) ����1� 25,072,194 ��$� ���-�:��$
��) 
8.50 *
!����	(����)��$1*
! AACP ?�������$��) 30 ��� ���-�:�����1�-!���1�ก��
��'!+�'� 752.17 �$����� 

 
�������������ก ���
ก����%��*����ก�� : 

������A�)-*$�%&'
��$�+���,-���*
! AACP ��ก BAY ?����'!�	'-�&(
-!&(
�D*��!���กE
� 
(conditions precedent) ��!�E
D��	'-ก��*P'����Q$1���$1  

• BAY D�$���ก��
�������	(-ก	(�1*$
!��ก�	(��)����R)ก���ก����������)
�������E!��)-��D�� ?�ก��*��-!���!���?� AACP 

• ������AD�$���
������ก��D�$��%P(!��$�*
! AACP ?����'!�	' ��ก�	(��)���"#$Q&
��$�
*
!������A 

 
ก��� ���	-�ก���3�4
,-�ก��5*������� : 

S��?� 5 1�����ก�������ก1���	(-!&(
�D*��!���กE
��	(�)��D1$�	"�?�$��!�����&
1��
&(�
�����E�	(�#E+�,,���E�)TU���)-�V��
��E1�ก�� ������A��) BAY�)�$
!�	ก��
���-���ก����!�E
D��	' ?�ก��+E!�
����ก���0�.��)ก������)���� 

1) ������A�)�$
!����)�����E���$�*
! AACP ?�$�กE BAY W������)-�:� Cashier 
Cheque �	(

กW�������0�R���.?���)-��D��  

2) BAY �)�$
!���-���ก�����*�'��
���!ก\�����	(-ก	(�1*$
!-0&(
+E!�
���$�*
! 
AACP %P(!������กS��)"#ก0����&
�'����)ก��D�E1E�?��#����?�]กV��� ?�$�กE
������A 
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7.2 �����	
���������ก�����ก�����������ก����ก�������	����������������� ����!!�"�#���	$%� AACP 

��กก����1�+
���)0����R�-!&(
�D*�	(+����,�	(�	ก���)��D1$?��E�!+�,,�%&'
*����$� AACP �	(�)������*P'��)�1E�!
������A ��) BAY �	(��Pก����!ก��-!��
�+�)-�V�1E�-!&(
�D*�	(D�$�	ก���)��D1$?��E�!+�,,���!ก�E�1�	�1��-���)+���)D�E-�:�
ก��-
&'
��)W���.?�$�กE�#E+�,,�TU��?�TU����P(!��E
�E�!?� -0��) 

1) �����	(�)%&'
*����$� AACP �	(ก�����D1$�	( 30 ����E
��$� -�:������	(�
����D�$ +������ก���!����)�)��1?� AACP 
-�&(
!��ก
�#E?��E1!������������)�1E�! 24.60 _ 32.75 ����E
��$� %P(!��)-���W���	(��Pก����!ก��-!��
�+�)  

2) �	ก���)��-!&(
�D*��!���กE
� (conditions precedent) *
!ก��������ก��%&'
*����$� AACP �)�1E�!������A��) BAY 
�	(ก�����D1$1E�กE
�ก��������ก��%&'
*����$��)-ก��*P'� ������A�)�$
!D�$���ก��
������ก��-*$�������ก����ก�	(��)���"#$
Q&
��$� ��) BAY �$
!D�$���
��������ก�	(��)����R)ก���ก��*
! BAY ��)�������E!��)-��D�� ?�ก���	(�)*��
-!���!���?� AACP 

กD�  %P(!ก��ก�����-!&(
�D*?���ก�R)��!ก�E�1 กV-0&(
?�$"#$�	(-ก	(�1*$
!��กTU����(�?�D�$1E�ก��-*$�
������ก��?����'!�	' D�$� �̀����������ก-กRa.��)*$
��!����	(-ก	(�1*$
! 
�E�!-��E!���� �1�QP!-�&(
�	ก���!���?�+�,,�
%&'
*����$���$1 -!&(
�D*?�+�,,��)�	"���!�����)"#ก0���#E+�,,���'!+
!TU�� -0��)+�,,�%&'
*��D�$Q#ก������*P'�W��
Q#ก�$
!���ก\����  

3) S��?� 5 1�����ก�������ก1���	(-!&(
�D*��!���กE
��	(�)��D1$�	"�?�$��!�����&
1��
&(������E�	(�#E+�,,���E�)TU���)
-�V��
��E1�ก�� ������A�)�$
!����)-!���E���$�?�$�กE BAY ��) BAY �)�$
!���-���ก�����*�'��
���!ก\�����	(
-ก	(�1*$
!-0&(
+E!�
���$�*
! AACP %P(!������กS��)"#ก0����&
�'����)ก��D�E1E�?��#����?�]กV��� ?�$�กE������A %P(!
ก��ก�����-!&(
�D*ก������)������)ก��+E!�
���$�?���ก�R)��!ก�E�1�	�1��-���)+� ��)D�E���?�$�#E+�,,�TU��?�
TU����P(!�ก-�:�TU��-+	�-��	��?�ก�����+�,,� ��E
�E�!?� �1�QP!-!&(
�D*�	(ก�����?�$�	ก��+E!�
����ก���0�.��)ก��
����)�����$
!���-���ก��S��?� 5 1�����ก�������ก1���	(-!&(
�D*��!���กE
��	(�)��D1$�	"�?�$��!��� ��&
1��
&(������E�	(
�#E+�,,���E�)TU���)-�V��
��E1�ก�� กV�)�E1����1��-+	(�!��กก���	(�#E+�,,�TU��?�TU����P(!�)���0��'1D�E� �̀����
���+�,,� (counterparty risk) D�D�$��ก 
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8. �����	
���������ก�����ก�����������ก����ก��ก���������� !"#	$!� 

��กก���������	
������������ก����	
��������ก�����
�����ก AACP, ���"��# ���$%�	
���������&�%ก"����ก�����'��(�)��

��������ก*+�����������'���,-��$-� ���&�%ก"����ก�����'��(�)��.����+/'������ก��������"��#�)�	
��0�(�11���-��2-��+3
'
(���1����	�� AACP ��������� �0�'�'����(��' 25,072,194 +3
' .���&;'�
���) 8.50 	��+3
'�����(��>���ก�(�������+��	�� 
AACP ?'��.�+3
'�) 30 ��� ����&;'���'����(��' 752.17 �
�'��� ��ก BAY 2%���&;'C
$-�+3
'?+1�	�����"��# ��.���
(��+�3(�C�*�)ก��?+
�ก��&�)D�,'E���ก���0��'�'��'	�����"��# ����) 

1. ก��2-�����'���3'?' AACP ��������� �&;'ก���0��'�'ก�����*C'>3�ก���)�)���	�����"��# ก����.-� ���"��#�)
��>3�ก��+��ก.-�ก�����3'?'���"��&�)ก�'F�� (insurance holding company) D����ก��ก�)���ก�����3'�&���
ก�3��>3�ก��&�)ก�'��'�YF��*�)>3�ก��&�)ก�',���� ��-��ก��?+
�ก��&�)D�,'E����������"��#*�)C
$-�+3
'?'�)�)��� 
D�����"��#�)����0���($�')�&;'���"�����)����'?'����+��ก�����E*+��&�)��Y��� ���$%��&;'ก�������
(��(��'ก�����3'	�����"��#?' AACP 2%���&;'+'%��?'���"��&�)ก�',����,��''0�?'&�)��Y���  

2. ��.�+3
' AACP �����ก���ก��2-��	��ก�'�)+�������"��#*�) BAY �����.�+3
'�) 30 ���'��' �&;'��.����������
��
(0�+���ก�����3'?'+3
' AACP ?'�)�)��� �'-�����ก���?',�����.��3��>����)+���� 24.60-32.75 ������
+3
' 2%��&�)���'D�����&�%ก"����ก�����'��(�) 2%����
�
�������กก��&�)���'��.�D����>����.���Y�(��E
&�)ก�'F�� (Actuarial Valuation Method) �����
&�)���'D��C
�,����,�1��(�)?'ก��&�)���'��.�D����>�
���ก���� 

3. ��-��'�	���(0�.�1�����
��ก���)�3��
?'����(�11�2-��	��+3
' AACP ����)����0�	%�'�)+�������"��#*�) BAY ��.���
�+��)(�*�)����&;'ก����-��&�)D�,'E?+
*ก�.�(�11�_̀��?�_̀��+'%��?+
��
�&����+�-��(���&����ก�' 

���'��' C
$-�+3
'�%�.���'3����?+
���"��#�	
��0����ก��2-�����'���3'���������?' AACP ��ก BAY 2%���&;'�3..�����ก����D��
ก�'	�����"��# �0�'�'����(��' 25,072,194 +3
' .���&;'�
���) 8.50 	��+3
'�����(��>���ก�(�������+��	�� AACP ?'��.�+3
'�) 
30 ��� ����&;'�0�'�'���'����(��' 752.17 �
�'��� ?'.����'��  

 

 

 

 

 

 

 




