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�����	������	���	��	��������� ��!	����� (Voluntary Partial Tender Offer)1 

1. �	
�����

����
���!"#���	��	�������� 
Allianz SE (�AZSE
) ���/���� 
���
���������������������������� � Allianz ���� AZSE ��!�"���#��$���� %&$� '��"��"�������(� (�! ��������	��

) �*�'��������+�*�!��"��"�������(���$�
��� '�,����-����*-##
�, �.��*( /#-�*� AZSE ���� Stock Corporation !
#,
(���(����&��

���
���
�-�/��0�-�,$�1���-��������2�-����*�����0�3-�/�����4 2433 /#-�*�"��
������8 ,
(��-& �*��������'��� �����2�-����* ��� � Allianz 
(AZSE 
���
�- �- ���
���
��������) ����%&$��$
�����#$����������
�'/�� /#-��$
�������*�-'�

�������
�0
-���9����!���!
#�����
3-+���������
� 
AZSE ���/���� 
�����*��"���# �'���*-�' � �"#���	��	��������
 

2. �	
�����

$��� �����%�����&'��������� 0�-�,$������.��*���
����$� 8 %&$�"��"�������(�������+�*�!��"��"�������(���$�
��� '� (������#' �!����#��(����#��������� 2561 ,���%����#"���������>!!�

�) �3�����(���$����
8�'�!"��'� 56,930,000 ��$� (A� �������������() /#-��#�����
#� '��$�-�� 19.37 �����$��*�������!"��� �-.#$��$'�
(���#��������*���9������*-���
���
� 2�*�-�9-� ����C,�� !"��
# (�����) (�!��)��*
) E '
��*����������F


�*( (���+�	����$��� �������������
)  ����E*�*��*!"��'���$��*�%&$G����$���#��!,����-��$�������"��"�������(���$�
��� '��$�-�' ���$��*�������(� %&$�"��"�������(�!�-���������"��"�������(���$�
��� '� �� �'��� %&$�"��"�������(�!�.� �

��(���$��*�������(��3*-�
��� '� �
(��*( %&$�"��"�������(�.#$�

��
������#��!,����-��$� (Undertakings) !��%&$G����$�
����-�3��������-��$��*�G����
���
�H ������"��"�������(���$�
��� '���
(��*(�- ��.� �*������.� (G$�������������*����"��"�������(���$�
��� '�#
��� �') ,��!"��'���$����
8���
���
�H �*�.#$��
�.'$���$� 9  ����E*�*��*!"��'���$��*�%&$G����$���#��!,����-��$�������"��"�������(���$�
��� '�����' ���$��*�������(�  %&$�"��"�������(�!��

��(���$��3*-�!"��'��*��� ��

��$��*�������(� ���!��%&$G����$��*������-�*�,�
�

�"�������(�/#-��$'�9*!
#���,���
#� '� (Pro-rata Basis)  ������!����$��*�������(�.#$G&��"���#!"��'�.'$�� ���������$����
8�'�!"��'� 56,930,000 ��$� #
��
(� �
,��� '������$��*�������(���!�*������*�-������
���������!�������$���9�,���
�"��
8��#����9��*�!���(���$����
8���
���
�H �� ��*� 1 (�AYUD-W1
) ��'
��*� 17 9
�'��� 2561 
                                                 
1 ���������	
��
���	� ���
��������� Allianz SE 
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+���
�	��	��,����-�+	� AYUD-W1 E '
��*� 24 �
�-�-� 2561 
���
�H �*���!#���
*-��"�����$'!"��'� 293,905,225 
�� �
 ����������$����
8!"��'� 293,905,225 ��$� �&�� ��*�,��.'$��$��� 1 
�� ����* AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��'�!"��'� 81,094,582 �� '- ����G��/#- (1) AZSE !"��'� 21,052,000  �� '- ��� (2) 
���
� ����
��+ �-�9-� ����
��*'�, !"��
# (�����) (�AZAY
) !"��'�  579,500 �� '-  #
��
(� �3���'
,G�������+�������#�,
'�- �� �
,��� '������$��*�������(���!�*������*�-������
���������!�������$���9�,�� AYUD-W1 ��'
��*� 17 9
�'���  2561 #
��*( 
�	��,����-� AYUD-W1 �������� 17 -���	�� 2561 � ����,�	��2��� (!	�) ��+�	����$��� ������������� 
����E*�*�.� �*�����$���9�,�� 
AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��
(�!"��'� 293,905,225 29.37% 
����E*�*� �*�����$���9�,�� 
AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9�!"��'� 50% 334,452,516 17.02% 
����E*�*� �*�����$���9�,�� 
AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��,J�!"��'� 100% 374,999,807 15.18% 

3. '�	���� ��$��"#���	��	�������������	���	��	��������� ��!	����� E '
��*� 24 �
�-�-� 2561 !"��'���$��*�������!"��� �-.#$��$'�
(���#���>!!�

����%&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$��,����,�� 258 ���%&$�"��"�������(� (�! ����������
�$���
) 0�-�,$3�����

88
,���
���
3-+���,��#��
���
3-+ 3.2. 2535 (1992) (,���*�.#$�*�����$.��3����,��) (�5.�.!. �������5
&*
) .#$��  AZAY ��
���
�H ����#
��*( 
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,��� '�	���� �� ���
��$��'�	���� ��������2��'�	���	
6
�2���������
��%7'' !�� 
���
��$��'�	������-�������
�������
��%7'' !�� 

(1) AZSE 42,104,000  14.33 14.33 
(2) 
�����*��"���# .� �* .� �* .� �* 
(3) AZAY  1,159,000  0.39 0.39 
����������� 43,263,000 14.72 14.72 

 ��	
��+   E '
��*� 24 �
�-�-� 2561 
���
�H �*����"�����$'!"��'� 293,905,225 
�� �
 �������� 293,905,225 ��$� �&�� ��*�,��.'$��$���  1 
�� 
4. '�	���� ��$��"#���	��	��������;	
�����	���	��	��������� ��!	����� �����3�!��E�!��!"��'���$��*�������!"��� �-.#$��$'�
(���#���
���
�H ���>!!�

� E '
��*����������F


�*( !"��'���$���
���
�H �*���#' �!�G��/#-%&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$�����%&$�"��"�������(�����E*�*�����"��"�������(���$�
��� '�.#$�

���,�
�

�,J�!"��'�����#
��*( 

,��� '�	���� �� ���
��$��'�	���� ��������2��'�	���	
6
�2���������
��%7'' !�� 
���
��$��'�	������-�������
�������
��%7'' !�� 

(1) AZSE 99,034,000  33.70 33.70 (2) 
�����*��"���# 
(3) AZAY  1,159,000  0.39 0.39 
����������� 100,193,000 34.09 34.09 

 ��	
��+   E '
��*� 24 �
�-�-� 2561 
���
�H �*����"�����$'�
(���#!"��'� 293,905,225 
�� �
 �������� 293,905,225 ��$� �&�� ��*�,��.'$��$���  1 
�� 
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,���*�.#$�� �'.'$�$��,$� ��$��*�������(�.#$G&��"���#!"��'�.'$�� ���������$����
8�'�!"��'� 56,930,000 ��$� #
��
(� �
#� '����G����$����%&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$�����%&$�"��"�������(���
���
�H ��!�*������*�-������
���������!�������$���9�,�� AYUD-W1 ,��,
'�- ��#
�, �.��*( +���
�	��	��,����-�+	� AYUD-W1 �3���'
,G�������+�������#�,
'�- �� ����E*�*�.� �*�����$���9� AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��
(�!"��'�� �����-����"�������(���$�
��� '� �������"��"�������(���$�
��� '�.#$�

���,�
�

!�� %&$G����$��,J�!"��'� %&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$�����%&$�"��"�������(�!�G����$���
���
�H #
��*( 
,��� '�	���� �� ���
��$��'�	���� ��������2��'�	���	
6
�2���������
 

���
��$��'�	������-�������
�������
 
(1) AZSE 99,034,000  33.70 33.70 (2) 
�����*��"���# 
(3) AZAY  1,159,000  0.39 0.39 
����������� 100,193,000 34.09 34.09 
��	
��+   0�-�,$���,�K��' �.� �*�����$���9� AYUD-W1 � �����-����"�������(���$�
��� '� 
���
�H !��*���!#���
*-��"�����$'�
(���#!"��'� 293,905,225 
�� �
 �������� 293,905,225 ��$� �&�� ��*�,��.'$��$���  1 
�� ���!���*( ����E*�*��*�����$���9� AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9�����!"��'����������� �����-����"�������(���$�
��� '� ����*��������$���� ���
���
�H ��$�� %&$G���� '- AYUD-W1 ,�������$���9���(���$����
8,�� AYUD-W1 #
��� �' �������"��"�������(���$�
��� '�.#$�

���,�
�

!��%&$G����$��,J�!"��'�  %&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$�����%&$�"��"�������(�!�G����$���
���
�H #
��*( 

  



 

- 5 - 
 

,��� '�	���� �� ���
��$��'�	���� ��������2��'�	���	
6
�2���������
 
���
��$��'�	������-�������
�������
 

(1) AZSE 109,560,000 32.76 32.76 (2) 
�����*��"���# 
(3) AZAY  1,448,750 0.43 0.43 ����������� 111,008,750 33.19 33.19 
��	
��+   0�-�,$���,�K��' ��*�����$���9� AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9�!"��'����������/#-%&$G���� '- AYUD-W1 �����- � �����-����"�������(���$�
��� '�  
���
�H !������$���� ��$�� %&$G���� '- AYUD-W1 ,�������$���9���(���$����
8,�� AYUD-W1 #
��� �' #
��
(� 
���
�H !��*���!#���
*-��"�����$'�
(���#!"��'� 334,452,516  
�� �
 �������� 334,452,516  ��$� �&�� ��*�,��.'$��$���  1 
�� ���!���*( ����E*�*��*�����$���9� AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��,J�!"��'�� �����-����"�������(���$�
��� '� ����*��������$���� ���
���
�H ��$�� %&$G���� '- AYUD-W1 ,�������$���9���(���$����
8,�� 
AYUD-W1 #
��� �' �������"��"�������(���$�
��� '�.#$�

���,�
�

!��%&$G����$��,J�!"��'� %&$�"��"�������(����
�����*���*�-'�$�����%&$�"��"�������(�!�G����$���
���
�H #
��*( 

,��� '�	���� �� ���
��$��'�	���� ��������2��'�	���	
6
�2���������
 
���
��$��'�	������-�������
�������
 

(1) AZSE 120,086,000  32.02 32.02 (2) 
�����*��"���# 
(3) AZAY  1,738,500  0.46 0.46 
����������� 121,824,500 32.49 32.49 
��	
��+   0�-�,$���,�K��' ��*�����$���9� AYUD-W1 �*�������-
�.� .#$��$���9��,J�!"��'�/#-%&$G���� '- 

AYUD-W1 �����- � �����-����"�������(���$�
��� '� 
���
�H !������$���� ��$�� %&$G���� '- 
AYUD-W1 ,�������$���9���(���$����
8,�� AYUD-W1 #
��� �' #
��
(� 
���
�H !��*��� 
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!#���
*-��"�����$'�
(���#!"��'� 374,999,807 
�� �
 �������� 374,999,807 ��$� �&�� ��*� ,��.'$��$���  1 
�� 
5. �	�	��������� ��!	����� ����������(���$�
��� '��� ��

 53.32 
�� , ���$� �������������#*-'�
��

�����*�����/#-�E�����������
���
�H , ��*�������%&$G����$����
���
�H �"���

��$���� �*�!�������������-/#-
���
�H ��$�� 
���
�  �*3*���+��J� (�����2.�-) !"��
# (�CPRNT
) ��� AZSE ��� '��*���*�-'�

9�������*�!�.#$������ (1) ��!�������
�'���20
-�
(���#���
���
� ����
��+ ����
�0
- !"��
# (�����)  (�AZTH
) /#-
���
� 2�*�-�9-�  �!�����
� ����
�0
- !"��
# (�����)  (�SAGI
) ��� (2) ��$��� AZAY !"��'� 34,810,000 ��$� /#-
���
�H 

(�- ������	�6
��	�>����'�	�
) /#-����������(���$�
��� '����������*�.� ,�"��' �����,��# (market price) �����$����
���
�H ��$��������E 38.57 
�� �"��'E!������G
'�F�*�-G '��("���
������$����
���
�H �*��*�����(���-��,��#��
���
3-+�� ������2.�-���' ��'
��*� 4 G��'
��*� 21 �
�-�-� 2561 (14 '
��"����,�#, ��
�� ��'
��*� 24 �
�-�-� 2561 ��������'
��*��*��������E�����������
���
�H �*�,�����
,���$�"�����, ��*������� %&$G����$����
���
�H �3���3�!��E�����
,�9���������.#$��������!���) 
6. ��+? %�����&$���	��5�����
�����	�?��� ����!��)��* %&$�"��"�������(�������+�*�!��������-�-�'��
���
�H /#-������+�*�!��3����
#� '����G����$����,�/#-����"��"�������(���$�
��� '����9���������.#$��������!���G�������E�$�-�� 45 �����$��*�������!"��� �-.#$��$'�
(���#���
���
�H (0�-�,$���,�K��' �����"��"�������(���$�
��� '����9���������.#$��������!������J!��(���
&�E+����*�����$���9� AYUD-W1 �,J�!"��'�) �3����������$��3
�9��,��


���
�H �*���
�� �-�����(������#"�����9����!�
(�����
�'���20
-�������
��*'�, ����!��"���$���#����-�-� ��������/�������9����!����
�0
- �'��
(��3������#����'�������G������� ��
��������2.�-, �.�  ����"��"�������(���$�
��� '������ '�����������*�-'�$���

9���������.#$��������!���  /#-%&$�"��"�������(���#' �����'�9����!��� 

AZTH ��� SAGI !�� ���$���#���/-��+, �%&$�*� '�.#$��*-���LM�- �'�G����,�����������
�0
- #
��*( 
6.1 � ����������'���� ���������$��
3-������ SAGI ��� AZTH �3�����$���#���/-��+�&���#,����
��������-
#, ����# (Economies of Scale) �
�� �%���$,$�������#"����������� SAGI �#�� 
6.2 %��%�������
���E+ ���+�'���&$ �'�������G ����'����*�-'��8�����#"�����9����!��� SAGI ��� AZTH �'�G������-�-K���&��$����� ��������!
#!"��� �-��� SAGI ��� AZTH ��� 
6.3 �3���� '��
 �������,��#����
*(-����
�0
-/#-,����� SAGI ��� AZTH ����"��"�������(���$�
��� '����9���������.#$��������!���!�� '-� ������������������'
,�����������2 �����$���'��������
��' ����� '�����3
�9��,�����
(��*(!��������'�����K���*��
����������� � ����,�
/,����3����&�� ���$�� �&��$� 3�
���� 
���
�� '� ����
�������������2.�- 
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7. "�����!+��!��)��* 2��"#�?��� ��$��!��)��* '	��	�6
�� �����	���	��	��������� ��!	����� 0�-����-��'�� 12 �#�����
�!������"��"�������(���$�
��� '� %&$�"��"�������(�.� �*�!,���*�!�#"���������3��G����
���
3-+���
���
�H ���!�����������
���
3-+!#���
*-���,��#��
���
3-+�� ������2.�- ���!�.� �*������*�-������/-
�-�����%�9����!�*��*�
-�"��
8���
���
�H ��� SAGI ����!������
��!�������
�0
-�*����#!������'���!���0�-��
����/����!����
(���#!�� AZTH .�-
� SAGI ��������!�� 7.1 ������*�-������������,���
8�
��E+���
���
�H ��� SAGI 7.2 ����, �,
(�,
'����3����,�����%&$�"��"�������(������������  
 ���>!!�

� 
���
�H �*�������!"��'� 11 � �� �����
#$'-��������*���������/#- AZSE 1 � �� �����������*���������/#-%&$G����$���-�������
���
�H 10 � �� ��� SAGI �*�������!"��'� 8 � �� �����
#$'-��������*���������/#- AZSE 1 � �� �����������*���������/#-
���
�H 7 � �� 
 ���!���*( �
88�!����(������(���-��$����' �� AZSE CPRNT ���
���
�H ��'
��*� 24 �
�-�-� 2561 ("����	'������2������$	
� ��") .#$�"���#������.�

��

� ����*�-'�

 (1) ���������������������
���
�H !"��'� 3 � ��!�� 11 � �� ��� (2) ��������������������� SAGI !"��'� 4 � ��!�� 8 � ��   #
��
(� ����*�������%&$G����$����
���
�H �*�,�����
,�����3���!"��'���������
(���#!�� 11 � ������ 15 � ��,���*��"���#���
88�!����(������(���-��$� !"��'���������*���������/#-%&$�"��"�������(���
���
�H ��� SAGI 0�-��
�9���������.#$��������!������J!��(���
&�E+!��3�����(�#
��*( 7.2.1  
���
�H !��*�������!"��'� 15 � �� �����
#$'-��������*���������/#-%&$�"��"�������(� 8 � �� �����������*���������/#-%&$G����$���-�������
���
�H 7 � �� ��� 7.2.2 SAGI !��*�������!"��'� 8 � �� �����
#$'-��������*���������/#-%&$�"��"�������(�  5 � �� �����������*���������/#-
���
�H 3 � �� 7.3 ��� '��*���*�-'�

 SAGI !��*���#"��������,���
(�,������%�����*���*�-'�$��,���%�����'�9����! �
���������!��9���������.#$��������!����
(���#��� AZTH ��$��  SAGI ,���*�.#$�

����
,�!���"��
�����E���������"��

���� ��������������
9����!����
�0
- (��%;.
) 8. ������6$���	���	��	��������� ��!	����� %&$�"��"�������(�!�.� %&�3
���$�"��"�������(���$�
��� '�!��' �������.��"��
8#
�, �.��*(!��"���J!��
G$'� 8.1 .#$�

����
,��- ��.� �*������.�!���*�������%&$G����$����
���
�H ��*�-'�

9���������.#$��������!����������"��"�������(���$�
��� '� 
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8.2 .#$�

����
,�!���"��
�����E���������"��

��
���
3-+���,��#��
���
3-+ (���	����	� �.�.+.
) �- ��.� �*������.� (��������!��������.�,����,��"���

9���������
��E��*(����������.��*��"���#/#-�1���-�*���$

��

�*� ��*�-'�

���������-��$����
8�3������, �
������'�!"��
# (Private 
Placement) /#-
���
�!#���
*-���,��#��
���
3-+ �����-��'�������.#$�������$�/#-��� �"��"�������(���$�
��� '�) ��������#
�, �.��*( 8.2.1 ���������-��$��*������� ���
���
�H ��$��  CPRNT ��� AZSE /#-'�9*���������������-��$�� 
������'�!"��
# (Private Placement) ������% ��%
��"���#��-��'��������-��$�0�-��
� 3 �#����

�, '
��*�.#$�

����
,�!���*�������%&$G����$����
���
�H (G$�����*����"���##
��� �') ��� 8.2.2 ����"��"�������(���$�
��� '� 8.3 .#$�

����
,�!����0.�- ��.� �*������.���*�-'�

���/����!����
(���#!�� AZTH .�-
� SAGI (��������!��������.�,����,��"���

9���������
��E��*(�*���*�-'�

�'���3*-�3��������������� '����� ��-��'��#"�������� ���
���� �'���/���� %&$G�����9���+����'��-��-������!$���*(  �����-����'����
��$�, ���0. �����������2, ���9��E��) ��� 8.4 ��'
��*�������
88�!����(������(���-��$� ���'
��*�-����

�"�������(���
���
3-+
��� '� (�

 247-4) , ��"��
���� �.�.,. (1) 
���
�H .� .#$����"�����# O �
��������%�#��$��*�����LM�LP��$��$�� ����$����"�����# O � ��'
�!����(������(���-��$�,���*��"���#���
88�!����(������(���-��$� ���  (2) �"��

�������

����
��*���$/#-
���
�H �
(���� '��*���*�-'�


���
�H  ��� SAGI ,���*��"���#���
88�!����(������(���-��$� -
�������!��� G&�,$�� ���.� � ���$���#�'���"��
8%�# 9. �������2�
��'+�	$	
� �����	���	��	��������� ��!	����� %&$�"��"�������(�.#$�

��
������#��!,����-��$� (Undertakings) !��
���
� ������3/���
2�+���'��-� !"��
# 
���
� 
*
*�*'* ��J��'�,*( !"��
#  ���
���
� ��������0 !"��
# /#-%&$G����$�#
��� �',����- ��.� �*������.��*�!�,�
�

#$'-,���� ����#"����������$%&$G����$���-��������� ����
��
'�
,��
��+ ,�
�

�"�������(���$�
��� '����%&$�"��"�������(� �3��������-��$��*�G����
���
�H ������"��"�������(���$�
��� '��- ��.� �*������.� (G$�������������*����"��"�������(���$�
��� '�#
��� �') ������$����
8���
���
�H �'�!"��'�.� �$�-�' � 40,000,000  ��$� /#-��#�����
#� '��$�-�� 13.61 �����$��*�������!"��� �-.#$��$'�
(���#��������*���9������*-���
���
�H E '
��*����������F
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